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De cinci ani incoace avem in Rominia un disagio
intre argint gi aur care mereu cregte. Aceastd calami-
tate, care bintue gl istovegte intreaga noastri economie
nationald, noi credem ci provine din gregita alcituire
a circulatiunii noastre nationale. Credem c# sorgintea
el este inflatiunea firii seami a circulatiunii noastre
de argint, prin baterea dela 1879 incoace a unei sume
de aproape 50 milioane lei monetd reald de argint de
5 lei, gi prin emisiunea unei sume de peste 100 mi-
lioane lei bilete ale Bincei nationale, fundate tot numai
pe argint; si aceasta, intr’o epocé cind, printr'un con-
curs de imprejuriri, argintul, ca metal, a suferit o de-
preciare grabnici $i mare cum n’a mai fost alta in:
toata istoria lui milenarf, depreciare care face ca el

-



sa fie recunoscut incapabil de a mai slujl ca mésuritor
al valorilor si s fie isgonit din circulatiunea statelor
fruntage in culturs $i hotéritoare in ale comerciului lu-
mii intregi.

De caéte ori insi se ridics vreo voce la noi, in

."parlament sau prin publicitate, acusand alcituirea cir-

culatiunii noastre gi propunénd mijloace de indreptare,
de atétea ori imbunitorii situatiunii ne intémpina cu
aceste doué argumente mai ales:

1% Criza de care suferim nu este monetari. Ea
provine numai din balanta noastra comerciald, deocam-
datd nefavorabild noé. In mésura cum exportul nostru
va sporl iar importul va sciidea, in aceeagi mésurd veti
vedea disparénd agiul si ne vom apropia de pari nostru
legal intre aur si argint;

20. Stiinta incd nu gi-a rostit ultimul séu cuvént
in favorul etalonului unic de aur. Sunt inci §i foarte
insemnati economigti cari lupté pentru adoptarea duplu-
lui etalon in toatd lumea, gi chiar acolo unde nu exi-
std inca.

Restul de argumente ce ni se mai pun impotrivi
nu le putem lua in serios. Unele sunt nevinovate a-
pologil de camarazi, iar altele trebue si le considerim
numai ca nigte lapsus linguae in focul discutiei, de con-
secuentele cirora s’ar speria chiar cei cari le au spus
cand le ar vedea traduse in realitate, precum de pilds :
fericirea in care ar inotd Romi#nia cind toatd circula-
tiunea noastrs internd ar consista numai din bilete de
bancé, sau prosperitatea la care ar putea ajunge indu-
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stria noastri niiscéndi cu ajutorul $1 prin protectiunea
unui agio exorbitant.

Discutim numai argumentele serioase.

Primul : Criza de care ne plingem provine din
balanta comerciald. Circulatiunea noastri nationali este
nu se poate mai bine alcituiti, dar importim mai
mult decit exportim: de aici agio. Cu cat se va in-
drepta balanta, cu atit el va disparea.

Asga st fie oare? Noi credem g1 sustinem c# ba-
lanta comerciald oriciit de nefavorabild ar fi, ea de sine
§i prin sine nu poate produce agio.

S& ne inchipuim ¢4 in Romiinia am avea etalo-
nul unic de aur, adich bani reali numai de aur. Care ar
putea fi efectul unei balante nefavorabile? Dac# impor-
tul nostru ar covargl exportul, saldul nostru pasiv
ar trebui sii-1 achitim negresit cu numerar. Am lua o
parte din stokul nostru de aur, aflitor in circulatie,
$i am achita saldul. Urmarea ar fi ci o buni parte
din banii nogtri de aur ar iegi din tard. Banii rémagi
in tard ar deveni mai rari §i prin urmare mai scumpi.
Consecuenga ar fi ci toate celelalte mirfuri ce le schim-
bdm cu bani ar trebui si devini mai ieftine ca mai
nainte, ar suferi o sciidere in pretul lor, fiind rémagi
bani maij putini in tari.

Din aceast contractiune a banilor ar urma in mod
natural ca exportul nostru iariig si se sporeasci $i
importul s& scazi, cici, fiind toate preturile la noi scé-
zute, strdindtatea ar gisi griine, vite, lind etc. mai ief-
tine la noi, i importatorii, ne mai gisind la noi preturi



convenabile pentru manufacturile lor, ar ocoli piata
noastrd pentru moment. In curénd Sar restabili ia-
rag balanta. Tocmai acesta este marele réu ce prici-
nuegte o circulatiune falss, ci ea permite a se ascunde
adevérata stare de s#riicire §i d4 loc la amigitoarea
ilusie a unei abundan’ge de bani, care nu este intemeiaty
pe o bogati productiune, gi impedicsi astfel grabnica
insdndtogire a economiei nationale prin productiune
Sporita.

Aceleagi efecte care le ar avea balanta cénd cir-
culatia noastri ar fi exclusiv de aur, aceleagi gi numai
aceleagi le-ar putea avea $i in casul c#nd circulatia
noastré ar fi compusi din dous metale egal indrepti-
tite §i intr'un raport bunioarsi de 1 : 15/, unul faté cu
altul, cind ins% — aici vine un »insd“ — aceleagi me-
tale ambele s’ar bucura de aceeag egald indrituire gi
in acelag raport in toate lérile cu care noi negugdatorim,
carora noi le vindem produsele noastre $i dela care cum-
pérdm spre a indestula trebuintele noastre. Siin acest
cas, la refuirea socotelelor, noi am plitl saldul nostru
pasiv cu din stokul de bani ai nogtri — de astédaty
de aur i de argint. Am da in toate platile 157/, dra-
muri de argint drept un dram de aur §l vice-versa, s
ne-am libera astfel de obligatiunile noastre.

Nici in acest cas dard agiul n’ar avea de unde
& nasci. Chci agiul nu insemneazi o lipsd de bani, o
rarire a lor, ¢i insemneazs ci intre doué feluri de bani
de care ne slujim intr’o tard, egali la nominal, unii
sunt mai buni $i altii mai réi in apreciarea pietii. Tre-
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buegte si diam pentru acelag obiect mai multi bani de
un fel gi mai putini de celalalt fel. Poate si fie volu-
mul banilor, adici suma lor totali in tard, chiar foarte
mare, §i totug si existe agio intre monete $i uneori
chiar se nagte agiul tocmai pentruci s’au sporit banii—
insé cu de cei réi.

Agiul este o boald specialti a circulafiunii i nu
a productiunii unei téri. — Oriunde se ivegte agio, pu-
tem conchide cu sigurantd ca circulatia acelei téri are
un cusur, ci mijlocegte o gresald la alcituirea ei.

Atat de adevérat este aceasta, incit ar ajunge
sd citdm numai doud exemple recente.

Germania a avut pentru anii 1874 §i 1875 o ba-
lantd comerciala destul de nefavorabili. Dupé unele
apreciri importul a covargit cu 45°/, exportul.!) S’a
mai addogat inci $1 0 scurgere in 1885 de aur spre Bel-
gia prin speculatiune cifréind cu sute de milioane. Mai
erau inci gi taleri depreciati in circulatie in valoare de
peste 300 milioane marei, — i totus, circulatia ger-
mand in totalul ei fiind bine alcituiti §i institutiunile
financiare imperiale conduse cu intelepciune, agio nu
s’a ivit in Germania.

Din potrivd, Olanda a avut pentru 1875, ca si
pentru o seamf de ani mai nainte i in urmé, o ba-
lanté totdauna favorabild, fiind insi circulatia ei na-
tionald neconformi cu situatia, i-au ficut amars bo-
gitia ce i-0 aducea balanta.

!) Vezi Ludwig Bamberger— <Reichsgolds, Leipzig 1876 — pag.
4 §i 134,



Dar spre a depirta ultima indoials cd agiul in-
deosebi la noi si-ar avea isvorul séu numai din ba-
lanta comercial¥, ne vom incerca a dovedi ci balanta
noastra comerciald in jumétatea din urmsi a anului
acestuia 1885, sti pentru noi mai favorabil de cum
era la epoca corespunzétoare a anului premergétor
1884, — gi totug agiul noteazi in anul acesta 12, 15
si 17 °,, pe cind la epoca corespunzétoare a anului
premergétor nota 6, 8 i 10%,.

Cét priveste exportul nostru, gisim in Revista d-lui
P. 8. Aurelian ,Economia nationald“ din 4 Noemvrie
a. ¢. urmitoarele date din sorginte oficials :

s INGTijati ca toatd lumea care doreste inflorirea noas-
tra comerciala, am ciutat a ne da seama despre cum a mers
exportul nostru de cereale si vite dela inceputul anului si pana
la 1 Octomvrie, comparat cu comerciul din intreg anul trecut.
Tatd ce am putut culege :

Exportul cerealelor si vitelor =)

| 1888 | 188a

'f (noue luni) | (intreg)
Gran, s Be =l 7 297,458,329 | 265,908,386
Seeardiu fods Lk 60,969,317 | 79,738,470
Porombi=te e 554,607,424 | 571,776,315
OrzRR S S 129,464,469 | 116,983,651
OvéziA: thiin s 36,013,819 | 14,618,060
Mejus -0 s 14,618,060 | 23,736,499
Hriged 1,70 s ot 330,227 266,273
Seminte uleicase . 30,888,269 | 17,229,996

‘ Boi si bivoli . . . 6,951 2,040 ;

!) <Pentru cereale cifrele exprimi citdfimea in kilograme, iar
pentru vite numérul capetelor.»
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»Din cifrele de mai sus resultd dar ca in cele d'inta1 9
luni din 1885 s’a exportat mai mult griu, orz, ovéz, hrised si
seminte uleioase decit in intregul an 1884; ci s’a exportat in-
doit si jumétate mai mult ovéz decit in 1884, aproape indoit
mai multe seminte uleioase. Tinénd seama ci dela 1 Octom-
vrie mai sunt trei luni, este incontestabil ci exportul de ce-
reale din anul acesta va fi superior celui din anul trecut,

»Cu privire la exportul vitelor, reiese ci in cele d’intii
9 luni ale lui 1885 g'a exportat mai mult decit intreit in ra-
port cu ce s'a exportat in anul 1884,

»96 poate obiecta ci anul 1884 n'a fost dintre cei mai
priinciosi pentru export; si vedem ce réspund cifrele, si pen-
tru aceasta si dim comparativ citéitimea de cereale si vite ex-
portate dela 1880 pand la 1885, insy pentru anul curent numai
pe cele d'intdi 9 luni:

Exportul cerealelor in tone pe anii:

1880[ 1881 ’1882 1888 | 1884 | 1885

Griu . . . . . 399,697 203,006400,035 401,572/265,908/297 458
Secard . . . .| 63,706 82500 78,111 71,166| 79,738| 60.969
Porumb . . . . 393 .873/844/359636,831/606,128/571 776|554 607
Bibney o, & = 217,237/223 830/413,665(241,129(116.983/129.466
ovéz . . . . . 21,985 17488 19,178 16,743 14,618| 36,013
Meiu . . . . . 20,603| 26,192 27,175 19,835 23,736| 14,618
Hrigeh . . . .| '504| 645 444|466 268 330
Sem. uleioase . | 10,348/ 28,380 20,997| 13,190| 17,229 30,858
Boisibivoli(cap,) 18,863' 18811/ 1433 2156 2,040 6.951|
|

sIneepénd cu graul, constatim ci aceea ce g'a exportat
in cele d'intdi 9 luni ale Iui 1885, este superior exportului din
intregii ani 1881 si 1884; si tiind seama de cele trei luni ce
a mai rémas din anul curent este foarte probabil c& se va ex-
porta atdt griu in anul acesta ca in anii 1880, 1882 si 1883,
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poate si mai mult'). Asadar exportul de gréu din 1885 nu va
fi deloc inferior celor din urmi cinei ani.

»Secard s’a exportat in cele 9 luni din anul curent mai
mult decat in anii 1880, 1881, si pani la capétul anului ne-
gresit ca va covirsi ceilalti ani.

»2forumb am exportat in 9 luni mai mult decit in intre-
gul an 1880, si avem temeiu a crede ci pénad la sfarsitul anu-
lui vom exporta negresit atit cat in anii 1882 si 1883, si poate
mai mult.

»Orz am exportat mai putin in cele 9 luni decat in anii
ueﬂaltl afard de 1884; insi pind la sfirsitul anului nu este in-
doiald ca se va mai exporta catatimi insemnate, asa cé, daci
nu vom intrece anii 1880, 1881 si 1883, ne vom apropia de dénsii.
In tot casul, pini la 1 Octomvrie am exportal mai mult decit
in intregul an 1884.

»Ov8z am exportat in 9 luni cu mult mai mult decit in
intregii ani 1880 incoace.

»Meiu am exportat mai putin; vom exporta insi cit in 1883.

»In fine, seminte uleioase am exportat in cele 9 luni
mai mult decat in fiecare din anii trecuti, incepénd cu 1880.

»Fara a exagera dar, putem zice ci exportul de cereale
este indestul de multumitor in comparatiune cu cei cinci ani
din urmd. Cu aceasta nu intelegem ci exportul din anul acesta
este dintre cele mai insemnate; insi nu admitem ca si se con-
damne 1885 ca an an dintre cei mai réi pentru comerciul nos-
tru de exportatiune.

P (ol Fuercelisend ot Pal ol alt iwikdgn gt o T = s e Cale ke T R

»oa trecem la exportul de vite. In comparatiune cu ex-
portul din anii 1880 si 1881, cind am véndut aproape 19,000
capete intr'un an, negresit ¢ am exportat mai putin in cele
@’intai noué luni din 1885, deoarece am véndut numai 7000 ca-

*) Si in adevér, din causa résboiului de dincolo de Dunire, fiind
oprit exportul cerealelor de acolo, noi, singur noi am continuat de a
exporta, ajutaii de o recolti relativ destul de bun.
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pete, adica cu 12,000 mai putin. Nu se poate insi contesta o
amelioratiune foarte simtitoare in anul acesta comparat cn
anii 1882, 1883 si 1884.“

Cit privegte acum importul nostru, noi credem
cd acesta cel putin nu s’a sporit, daci nu s’a mic-
gorat fath cu cel din 1884,

Ne basam deasemenea pe date oficiale.

In ,Expunerea situatiunii tesaurului public® pe
ziva de 30 Septemvrie a. C., presintati Corpurilor le-
giuitoare de citre d. ministru de ﬁnange gésim la pa-
gina 8 ci vimile au produs in anul bugetar 1883/4
in total 20,076,362 lei, iar din import singur s’a inca-
sat 17,713,972 lei, restul din export, plumbuire $i altele.

In anul 1884/5 totalul incasiirilor este 15,239,272
lei, din care importul cu 13,326,721 lei.

In ,Expunerea de motive a proiectului de buget
pentru anul 1886/7 presentati de acelag minister, gii-
sim la pag. 7 ¢4 ministerul evalueazi venitul total din
vami pentru anul viitor la 16 milioane, basindu-se pe
faptul ci win cele d'intdi 7 luni ale anudui curent bu-
getar® — adict dela 1 Aprilie 1885 pand la 30 Octomvrie
1885 —perceperile din vami au dat suma de lei 10,341,850
m total,“ in aceastdy sumsy cuprinzéndu-se deasemenea
veniturile din export §i accesorii.

De aci chiar ar resulta cy importul nostru in
anul civil curgétor n’a fost maij mare decit in anul
premergétor.

Nemultumiti insti pe aceastsy socoteal numai a-
proximativé, $l avénd positive inf01‘ma§iuni dela firme
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de import de prima ordine, ci in anul acesta impor-
tul s’a redus simtitor, am c#utat si ne procurim ci-
frele exacte ale incasirilor vamali din acest an pe
timpul dela 1 Aprilie gi pan la finele lui Octomvrie,
cdnd navigatia se inchide, precum sl paralel, luni cu
lund, incasirile din 1884, spre a se putea astfel com-
para ambii ani in aceleagi luni.
Tatd acum i tabloul incasarilor?) :

Perceperi efectuate

1885 : 1884 :
Lei Bani Lei Bani
Aprilie. . . . 1273977 64. . . . . 1,522,935 77
M b FES 1335885 90 . . . . . 1,628,556 20
Iunie. . . . . 1,281,26988 . <" /. 1,377,881 82
Tuliel s v i - 15817643 12 “oail 1,156,191 70
August. . . . 1497214 31, . . . . 1,404,908 64
Septemvrie . . 1,605441 75. . . . . 1,538,948 58
Octomvrie . . 1,960,745 88. . . . . 1,727,468 95
Total . 10,272,177 98 . . . . . 10,356,891 66

Din acest tablou resultd convinggtor pentru ori-
cine ci incasdrile asupra importului nostru in cétesi
sapte luni ale anului curent n’a fost mai mare decit
importul in cele sapte luni corespunzétoare ale anului
1884.

Dacé vom mai tine seamd de ameliorarea ser-
viciului nostru vamal din an in an, ajungem la con-

') Datorim aceste motite amabilitdtii dui Director general al
Vimilor.
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victiunea ci in anul acesta importul nostru a 'réma‘s cel
putin stationar, daci n’a sciizut fatd cu anul 1884.

Dact dard exportul, dupi tabelele publicate de
d. P. S. Aurelian, a crescut in acest an, iar importul,
dupd datele de mai sus, nu, — atunci balanta s'a inclinat
in favoarea noastrd, §i dacd agiul derivi numai din ba-
lantd atunci el ar fi trebuit st scazs.

Agiul ins dinpotrivi noteazi mai urcat in acest
an decif. in lunele corespunzétoare ale anului 1884.

S& punem alituri, dupt Monitorul Oficial, fiecare
lund tot cu incepere dela 1 Aprilie in amiindoi anii 1):

AGIO SE'NOTEAZAX

1884 : 1885 :

La 31 Martie 3. 25, — La 1 Aprilie 15. 60.
» 16 Aprilie 3. 45, — 2136 . 15. 60.
» 2 Maiu 3. 80. - » 30 iz 13. —.
N 3. 45, — » 15 Maiu 11, —.
» 1 Iunie 4. 35. — s 31 ,, 10. 25.
3 % 5. 10. = » 13 Iunie 10. 15,
» 2 Tulie 5. 50. - » 1 TIulie - —.
RO T 5. 30. = 4 716 - 11. 85.
» 1 August 5. 40, = 5 81 i 10. 95.
- % 5. 80. = » 16 August 13,101
» 1 Septemv. 6. 10. - » 2 Septemv. 11. 55.
A by 6. 20. — 2 - 12. 25.
» _1 Octomv. 6. 15. = » 1 Octomyv., 12. 90.
5 5 6. 40. — ! 5 18. —.
» 1 Noemv. 8, 65. - » 2 Noemv. 15. 90.
n TR 10,90, © = 018 17. 2.
» 1 Decemv. 12, —. » ® Decemv. 17. 80.

Conclusiunea se impune de sine.

!) Cota oficiald a Bursei Bucuresti.
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Terminim dari cu primul argument. — Agiul
nostru. nu provine din balant comerciala. Argumentul
este neexact, gi speranta ¢ numai prin indreptarea ba-
langei vom scipa de aceast# plagd este o ilusiune ami-
gitoare. — Causele agiului sunt altundeva.

Neaptirat insi ci o tard cu circulatiune degra-
datd, dach mai are inci $i o bolanta nefavorabila, a-
ceastd imprejurare ii va agrava inci §i mai mult si-
tuatiunea, precum la un individ, atins de ftizie, dach
mai contracteazi $i 0 boald de stomach pe deasupra,
atunci ftizia va deveni galopants. Dar balanta comer-
clald oricdt de pasivd, o repetim inci odatd, de sine gi
primordial nu produce agio dacs dealtmintrelea circula-
tiunea este sinatoasy i bine ap#rati de institutiunile
financiare ale terii.

S8 trecem acum la al doilea argument pus im-
protivi-ne.

Stitna incd wa spus ultimul séu cuvént in favo-
rul etalonmului de aur. Sunt insemnagi economigti cari
susfin ci dublul etalon trebueste si fie adoptat de
toatd lumea.

Apoi oare aici este cestiunea? Noi afirmim, gi
vom dovedl mai la vale, ca guvernele statelor care
stau astéizi in fruntea civilisatiunii, a acelor care sunt
hotéritoare in privirea comerciului lumii intregi, au
.adoptat deja in forms sau de fapt etalonul unic de
aur, gi cd la aceastd pornire generaly in timpul nostru
se raliazii i din ce in ce mai multe dintre statele de a



15

doua mind, ci numai cine nu poate nu urmeazs curen-
tului general, precum sunt térile podmolite in hirtie-
monetd, ca Austria §i Rusia.

Noi invocim legi lucritoare, conventiuni gi pro-
tocoale internationale, decrete i statute ale marilor
institute financiare, care reguleazi, circulatiunea uni-
versului gi determini alcituirea ei, — iar protivnicii
nogtri ne réspund cu pireri isolate ale unor invétati,
de cari guvernele lor insi n’au ascultat.

Stiti cum seaméni acest fel de réspuns ? El sea-
ménd cu réspunsul care ni s'ar da, cind asupra unei
cereri ce am face de arme, tunuri gi munitiuni in ve-
derea unei conflagratiuni la hotarele térii, ni s’ar rés-
punde : Stati pe loc, nu v& grabtii cu asemenea cereri,
cici sunt inci mari invétati cari condamni résboiul
in principiu; existi chiar gl o ligh universali a picii:
résboiul va fi odaty desfiintat dintre popoare.

Dar péni atuncea ce ne facem noi? — Ce facem
noi in acest general struggle for gold, aceasti goani
dupé aur din partea tuturor statelor, pe care princi-
pele Bismark a aseménat-o cu intinderea unei plapome
de toti in toate partile ciuttind fiecare ca si nu re-
mand eu totul desvélit?

La aceasta nu ne réspund - bimetaligtii nogtri,
— daci bimetaligti sunt. — Ei fug de cestiune aga pre-
cum o punem noi, gi aga precum a pus-o un concurs
intreg de imprejuriiri. Réspund la altceva ce nici noi
n'am tagiduit. Rtim gi noi $i recunoagtem ci sunt
economigti prea insemna’gi cari sustin ci argintul ar

-3
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ednd, precum bunioari putem rectifica metrul dupi
meridian. : : '
Un asemenea metru al valorilor nu-1 vom putea gisi
$1 mai putin vom putea si inventim un represintant
material al lui, din causi ci valoarea existd §i vietu-
egte numai in infelectul omenesc, iar nu in lumea fisica.

In stéruinta totug de a gHsl in lumea mate-
riald cel putin un obiect de comparatie cit mai stator-
nic in valoarea lui din schimburi, spre a putea compara
cu el celelalte valori mai mult schimb&toare, omenirea,
incepénd cu piei, juncani, ete., a ciror intrebuingare $i
prin urmare valoare usuali gi de schimb erau mai ge-
nerale i mai statornice intre oameni, au ajuns cu
timpul la metale, cupru, bronz, $i in urmd la argint
gi la aur, la care s'a oprit in zilele noastre. S’a cons-
tatat adicd in cursul secolilor ci aceste metale, numite
de aceea precioase, au pHstrat mai mult deciv oricare
altd marfd, produs al paméntului sau al omului, va-
loarea lor in schimburile dintre oameni. S’a mai obser-
vat inch cd ele permit, mai mult decat oricare alti
marfd, a fi transportate §i pistrate cu inlesnire origi-
unde gi timp indelungat, firi a suferi alterare, permit
a fi impértite in pirticele cu mare precisiune gi afl
iarag impreunate cu uguringd, ci infine i mai presus
de toate ele insugesc calitatea de a fi unica marfi tot
deauna ciutata $i primitd in cel mai larg cerc de
oameni, ast#izi pe intreaga suprafatd a paméntului,
cum nu mai este alta.

Pentru aceste deosebite insu§iri proprii ale lor,
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aceste doud metale servesc de secole ca obiect de com-
paratie pentru valoarea celorlalte mérfuri ce zilnic schim-
bidm unele pe altele in virtutea divisiunii muncei noas-
tre. Alor valoare de’schimb fiind mai statornica, ne
servim de ele drept mésurdtori spre a determina va-
loarea celorlalte bunuri. :

S’a mai inlesnit inci aceasti functiune importants
a metalelor precioase prin interventiunea Statului. Sta-
tul, aceastl suprem expresiune a unui cerc de oameni
convietuitori, s’a insércinat pentru celeritatea comerciu-
lui a bate aceste metale in formi de monetd. Aceasta
insemneazi ci Statul cu a lui autoritate garanteazs ci
fiecare bucitic de metal investits cu timbrul lui este
cintiritd exact §i contine atiita metal precios curat
cat dicteazi legea de toti cunoscutd, care a presidat
la baterea ei. Prin aceasta primitorul si ditétorul mo-
netei sunt dispensati de ostenelele si de greutigile im-
preunate cu verificarea fiechirei monete cu privire la cu-
ratenia (titln) §i la greutatea ei. Invederat ca prin
aceastd garantie intervenienti a Statului celeritatea
§i siguranta in transactiuni se sporegte intr'un mod in-
semnat. -

Dar atit gi nimic mai mult. Aici se mirgineste
rolul bine inteles al Statului fatd cu banul. Pand aici
numai ajunge puterea lui. Precum Statul timbreaza
banita si chilogramul, neadiogind la capacitatea si
gretatea lor, ci garantind numai deplina lor confor-
mitate cu legea de mésuri, deasemenea si la moneda
bund timbrul Statului nu poate adioga sau scidea la

O
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valoarea ei intrinseci al cirui purtitor este metalul
din care a fost bituta.

Elementele esentiale dard care constituesc notiu-
nea adevérati a banului sunt: 1° Valoarea intrinseci,
bazaté pe valoarea de schimb a metalului curat ce con-
tine; 2° Investirea banului cu autoritatea Statului, ca-
rele ii garanteazi greutatea §i titlul curat, primind mo-
neta el insug in platile sale si pedepsind pe contraficétorii
timbrului séu, falsificatorii sl degradatorii monetei sale.

Lipsind unul din aceste doué elemente numai avem
notiunea ban, avem un jumétate-ban, un ne-ban, un ban
fals, un ban cu curs fortat sau o bucatd de metal brut.

Astfel, prin firea sa banul apartine la doué domnii
deosebite una de alta: prin metalul din care e confec-
tionat, el apartine lumii intregi, este o marfs univer-
sald gl urmeazi legilor economice universale, care de-
termind valoarea lui de schimb; prin baterea sa in
formd de monetd, banul cade sub puterea Statului ace-
luia care i-a dat cursul, urmeazi soarta politici a lui $i
este supus la procesele economice ce se petrec in tara
unde s’a indigenat.

Din nefericire, aceastd atérnare a banului de doi
stdpdni deosebiti unul de altul $i deopotrivé suverani,
avénd améndoi ‘putere hotiritoare asupra lui, s’a ig-
norat prea adeseaori. Istoria circulaiunii am putea
zice ci este mai ales o istorie a incerciirilor de impie-
tare ce necontenit au ficut Statele s statuletele asu-
pra autonomiei metalului ce tine de domenul univer-
sului. Revangele metalului insi n’au lipsit niciodats $i
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au fost crincene. Cu drept cuvént zice Macauley ci
»este indoelnic daci regi réi, miigtri réi, parlamente
rele gi judeciitori réi au pricinuit intr’un pitrar de se-
col Angliei atita réu cit i-au fiacut Krons gi Shil-
lingii r&i intr'un an.“?)

S’ar pirea infine ¢t dupi nenumératele miserii,
dupi desastrele prin care au trecut térile Europei mai
ales in evul-mediu, si fie astéizi un adevér cigtigat
destul de scump si recunoscut infine, ci valoarea in-
trinsecd a monetei, forta ei liberatoare gi achisitoare,
se determini in ultima instantit de comerciul universal ;
cd aceasta nu i se poate decreta volnicegte de Stat,
oricit de puternic ar fi el dealtmintrelea gl oricit de
largi ar fi hotarele sale; c Statul cu dela sine putere
nu poate cred bani din orice ar voi, §i cli este o eroare
de a crede ci chiar pentru o mici parte, el ar putea
sporl valoarea banilor séi cu oarecare trainicie firi de
a aduce jignire tutulor gospodariilor supugilor séi. $i to-
tug sub diferite forme, larag gi iarfly se pécatuegte
contra acestei legi economice atat de adeverate si
atat de ugor de infeles.

Cu totii zimbim astézi ciind cetim ce scrie Ivan
Possogkoff, contimporanul devotat al lui Petru-cel-Mare:
potrdinii fac socoteala banilor lor dupi raportul me-
talului curat ce cuprind ei $i nu pe baza absolutei pu-
teri a monarchului care i-a ficut. Noi insi venerim
pe Tar ca insug pe Dumnezeu §i ne supunem intru

) W. Roscher, «Nationalskonomik des Handels und Gewerbe-
fleisses» — Stuttgart 1881 — pag. 229.



toate vointei lui. Noi nu ne uitim la greutatea mo-
netelor noastre, ci la inscriptia pe care o. poarty ele.
Ceea ce noi stimim nu este arama din care sunt fa-
cute, ¢i numele Impératului nostru, pe carel vedem
imprimat.“ 1) ' '

Ridem de naivitatea bietului Possogkoff, $i totug
aceeagl eroare o comitem si noi atunci cind batem
monetd nationald reald de argint de 5 lei decretindu-i
0 valoare cu aproape 20/, mai mare de cum este pre-
tul acelor 25 grame argint pe piaje universului.

Ce facem oare printr'aceasta alta decit ci igno-
ram acel inexorabil adevér, care n’ar mai fi permis astizi
a1 ignora, c4 banul, daci este s fie un mésuritor al
valorii, in tard chiar trebuegte si represinte prin me-
talul din care e bitut acea valoare care i-o indict in-
scriptlunea ce poarti. Uitdim ci inscriptiunea are in-
semnatate gi putere numai pini la granitd; cd acolo
banul nostru este supus la o caranting asprd, este des-
bracat de toate podoabele sale, de toatd simpatia de
care se bucura la noi precum i de toath sila care-i
garanta cursul. Dincolo nu mai are nici mai mults nici
mai putind putere deciit aceea a oriciirei alte bucttele
de metal precios brut, cu atita greutate adeveérati cit
$i el contine, i representti numai atita valoare cit i se
hotérégte dupi pretul metalului in acel moment de piata

1) Emile de Laveleye — «Wesen des Geldes» in «Schriften des
Deutschen Vereins fiir internationale Doppelwithrungs — Berlin 1883 —
Fasc. 9, pag. 25. : : :
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universali. Uithm ci puterea aceasta a universului a-
supra banilor nogtri este asa de mare, inciit ea trece
chiar peste strajile gi pichetele noastre dela hotar s
igi revendich dreptul séu intreg chiar inliuntrul terii
noastre. Ea hotlirégte, prin arbitraj i cambio, valoa-
rea banilor nogtri chiar la noi, gi, daci avem in circu-
latie o specie de monetd cu curs legal exagerat, atunci
pe cealalti specie de monetd cu valoare adevérati o
ia, o pune in tigliuge §i o topeste, nevoind s& ne-o
lase si fie insultati de noi.

Pécittuiesc contra acestei legi gi aga numitele
»Uniuni monetare“ intru cit ele sunt mirginite la un
numer de State numai, si de aceea roadele lor n’au fost
cele agteptate. S'a crezut adich ci ce nu poate un
singur Stat ar fi puténd mai multe impreuni. S’au cre-
zut c# printr'un protocol semnat de mai multe State
s'ar putea scoate micar pentru o seamd de ani, dach
nu pentru vecii vecilor, aurul gi argintul in raportul lor
de valoare unul fati cu celilalt de sub imperiul pietei
universale i al fluctuatiunilor ei. S’a incheiat buni-
oard, sunt acum tocmai 20 ani, la Decemvrie 1865,
aga numita ,Uniune latind“ intre Francia, Belgia, Ita-
lia, Elvetia si in urma Grecia, hotdirind ci un kilo-
gram aur trebuegte si valoreze tocmai atiita cit 15/,
kilograme argint i vice-versa. Evenimentele si fluc-
tuatiunea metalelor in piata universald insi — cici lu-
mea este mai mare deciit intinderea Uniunii—au facut
ca socoteala de acasi si nu se mai potriveasci cu cea
din piath, §i astézi, cind scriem -aceste rénduri, in-
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vrajbirea acerbd ce existi intre partagii ligei asupra
aga numitei clause de lichidare, este fermula sub care
fiecare Stat din cele aliate stdruegte a se sciipa ciit mai
cu bine din urmérile gregelei comise acum 20 de ani.
Vom expune mai la vale, la locul sdu, istoria acestei
lupte intre frati.

Evident c& pe cati vreme nu se vor uni foate Sta-
tele mari gi mici din toaty lumea, sau marea lor majori-
tate, spre a fixa cu toatele impreuns un raport de va-
loare — chiar fictiv fie — intre ambele metale, pe atita
vreme un stat, doué $i noué, care admit dublul etalon,
se slujesc de un cot in mésurarea valorilor carele este
expus de amindoud capetele sale la lungire i la scur-
tare, $i nu st# in puterea lor de a opri ca scurtarea sau
lungirea s& o hot#rasci altii, adici lumea toats.

Resumém si zicem : metalul din care se bat mo-
netele reale intr’o tard, si aceasta numim etalonul e,
este supus ﬂuctuagiunilor pietel universale. Singuri a-
ceasta determind in definitiv valoarea de schimb a ori-
cdrui ban. Statul el insug nu poate si adaoge nimic
la valoarea intrinsect a banului sén, gi numai acel stat
are bani buni care-i bate din metalul apreciat cel mai
bun in piata universali. Banul din meta] depreciat
poate si fie impus cu forta ) locuitorilor unei téri, dar
acel ban nu mai este ban adevérat, ci in casul cel maj
bun un ban fiduciar, bazat in tot sau in parte pe pute-
rea gi increderea ce o are Statul care i-a dat curs, in-

!) Dr. H. Kleser— Geld un Wihrung — Berlin 1881 pag. 28.
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tocmai ca gi moneta divisionar, ca bilienul, sau ca mo-
neta fiduciard de hartie. — | Adeviratul ban trebuegte
sd fie de aga naturd incdt, abstractiune facind de tipa-
rul lui exterior (dujeres ®eprige), s fard intervenfiunea
autoritagii publice, s serveascd primitorului ca metal
spre desavdrsitd acoperire a creantei sale.* *)

Aceasta fiind adevérata teorie a banilor, vom in-
cerca a dovedi acum ¢4 argintul a devenit astfizi un
metal nedestoinic a mai servi ca materie din care si
se mai poatd bate bani cu acea valoare intrinsecs care
0 avea mai nainte. $i daci s’ar mai putea inci admite
argintul ca etalon, aceasta ar fi cu putin{é numai in ra-
portul comercial ce existd astizi pe piata universali
intre ambele metale, intr'un raport cu mult mai sciizut
fatd cu aurul (poate 1: 20), §i aceasta inca ar presinta
mari inconveniente.

II1.

»Cestiunea valutei este o cestiune internafionald i
nu curat nationald adich locald“, —zice d. O. Haupt, unul
din bimetaligtii de frunte, — »$1 ideea ci o tard s'ar putea
emancipa de curentul general domnitor, §i ar putea sa
mearga calea sa proprie, trebuegte, cum stau lucrurile

\

1) L. Bamberger, «Die Schicksale des lateinischen Miinzbunhdess>—
Berlin 1885, pag. 29.
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astizi, si fie abandonaty odatd pentru totdeauna,® &)

Acest caracter internagional al cestiunii monetare
au fost ignorat de noi Rom#nii; contra lui am gresit
cind am umflat circulatiunea noastri de argint peste
mésurd, netinénd seami de ce se petrecea in cealalti
lume, de enorma depreciare a argintului. Necun0§tin§a
poate fi explicatd pind la un punct cu zorul lucririlor
multiple ce s’au cerut la renagterea noastris politica
$i la reorganizarea Statului nostru pe baze moderne.
Dar nu mai putind vin4 avem si vina trebuiegte s’o pli-
tim acum in form& de agio cu intregul lui cortegiu de
neajunsuri.

Si totug ar fi fost cu putintd si ne ferim de a-
ceastd gresala invétand din pataniile altora. Un exem-
plu - instructiv eran experientele fécute de Statele-
Unite ale Americei de Nord in jumétatea d’intdi a se-
colului acestuia.

La 1792 Statele-Unite americane au infiintat cu
entusiasm o monetirie nationals i au inceput a bate
liber dollari de aur si dollari de argint admiténd o re-
latiune intre ambele metale de 1: 15 — degi acest ra-
port nu corespundea pe deplin valorii lor din piata de
pe atuneci. Citiva ani in urma, la 1803 (Germinal XI)
Francia adopta o relatiune mai corespunzétoare cu piata
1B TEee Relafgiunea americand fixeazi uncia de ar-
gint cu 627/, pence, pe cind‘ Francia o fixeazs 607/5
pence. Cu toati neperfectiunea relatiilor comerciale pe

1) Wihirungs - Politik und Minzstatistik — Ottomar. Haupt —
Berlin 1884 (datat din Paris 28 Maiju 1884), pag. 161,
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acea vreme, cn toatd distanta intre ambele téri, ime-
diat incep a se simtl jend si conturbiiri in circulatia
Statelor-Unite americane. Cu cit naviga§ja se desvoltil
cu atata dollarii de aur incep a se riri in Statele-Unite
st din ce in ce se presinti mai mult argint la mone-
tirie cerénd si fie bitut moneti. Speculatiunea a gasit
profitabil a trimite bucati de 5 franci franceze la New-
York spre a-i preface acolo in dollari de argint cu pro-
fit de circa 3 pence de bucatd, schimbindu-i imediat
pe loc in dollari de aur. Cam tirzior au observat A-
mericanii gregala comisit, si voind a-gi résbuna au co-
mis o alty gregals. La 1834 au fixat raportul 1: 16.
In Francia réméisese 1: 15/,. Indati speculatiunea
igi incepe jocul séu in sens contrar, gi plutegte dupid
curentul véntului acum opus: Incep acum -dollari de
argint si plece la Europa. O serie intreagi de mésuri
popritoare au trebuit si fie lnate de Statele-Unite gi
succesul lor n’a fost prea mare. Aga: deteriorarea mo-
netei divisionare de argint care mai nainte gi dela in-
ceput avea titlu egal cu moneta unitari de argint, iar
la 1853 s'a scizut cu 81/,°/, din titlu fin; apoi sciiderea
puterii de legal-tender a monetei divisionare numai
pand la 5 dollari, spre a tine astfel dollarul unitar de
argint in circulagia internii. ) Résboiul civil cu urmi-
rile lui financiare $i cu banii de hartie incheie acest
capitol instructiv al istoriei monetare americane.

Am ales anume acest exemplu din timpul inainte

') O. Hanpt. — Withrungs-Politik cit, pag. 153. .
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de enorma depreciare a argintului, care incepe dela
1870 incoace, precum $i inainte de inflintarea ,, Uniunii
latine“ (1865), spre a invedera cum circulagiunea unei
téri este inriurit§ $i cum ea poate fi chiar sdruncinati
prin fapte ce se petrec intr’o alt} tara chiar depirtati,
cu privire la alcituirea circulatiunii,— atat de interna-
Lionald de firea ei este cestiunea circulaiunii §i atat
de mare bigare de seam si atét de largi priviri se cer
la alcituirea circulatiei unui stat. Avem in acest exem-
plu doug téri, ambele cu circulatie metalicti, niciuna
cu bani de hirtie, ambele cu dublu etalon,—sgi numai
din causd ci raportul intre ambele metale se deose-
begte, relativ putin, fard a mijloci nicio altd impreju-
rare, imediat vedem ci se stabileste un puternic dre-
nagiu, gt o tard sustrage celeilalte banul apreciat mai
bun pentru moment, odats pe cel de aur gi altd datd
pe cel de argint, — atit de absolut adevérats este le-
gea formulati de Thomas Gresham, intemeitorul Bur-
sei din Londra, ci ,moneda rea gonegte pe cea buni
din targ“.?)

In baza acestui drenagiu, ce vecinic existd intre
toate Statele din lume, $i din Romé#nia aurul sa
scurs gi s’a dus afary indaté ce am creat o circula-
tiune realy de argint gresitd gi care s’a intreit inci
cu bilete.

Spre a invedera acest lucru, datori suntem a ariita

') Dr. Hans Kleser «Wihrungs und Wirtschaftspolitik — Koln.
1885 — pag. s0.
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cum argintul, ca metal, atunci cind incepem baterea
monetei noastre reale de 5 lei, era pe piati mai depre-
ciat- decit raportul admis de legea noastri monetari.
Dovedind aceasta, usor se va intelege procesul de sleire
a aurului din tari. Si nu vorbim deocamdat¥ de ope-
ratiunile speculatorilor. S& vedem numai cum chiar
fiscul functioneazi ca pompd spre acest finit!, icoana
fiind mai ugor de cuprins. Indati ce s’a scos monete
reale de argint in circulatiunea din Roménia §i biletele
de banci aga precum s’au emis ele, gi daci argintul,
ca metal, este ciit de putin inferior in valoare, atunci
toate casieriile statului nu vor mai primi in plati de-
cat numai argint si bilete. Dar Statul nostru fiind da-
tor, gi mult dator in striinitate, trebueste si ser-
veascd anuitifile sale in monetd de aur. El trimite
milioane de aur in fiecare an afar, care nu se mai
intore, care intrii in consumatia stréind san se ca-
pitalizeazi acolo in alte titluri de stat gi impru-
muturi.

Ce se int8mpld in tard? Argintul nostru gi bile-
tele nu se primesec pe nominalul lor in alte téri. Sta-
tul, fiscul nostru, devine insugi cel mai mare ciutitor
de aur, trebuegte s& cumpere aurul pentru anuitatile
sale cu bilete gi cu argintul séu primite dela contri-
buabilii §i arendagii s&i. Astfel el insugi pompeazi au-
rul din piatd facénd loc din ce in ce mai larg, monetei
inferioare, §i incep creditele de agio in bugetul séu.

S& vedem ins#i acuma din care cause argintul ca
metal este astazi atit de depreciat, depreciare de care
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nu s'a tinut din nenorocire seamd la noi cind am in-
ceput baterea monetei reale de 5 lei gi cind s’a fun-
dat Banca nationala.

Degi pentru scopul nostru ar fi de ajuns si presen-
tam tabloul relatiei comerciale intre.aur gi argint dela
1870 incoace, spre a se vedea diferinta intre valoarea
argintului in piatd si intre valoarea lui presupusi de
legea noastrd monetard, totug nu credem de prisos,
pentru o mai bund intelegere a intregei csstiuni, sa
presintdm aici un tablou, cu incepere chiar dela ince-
putul secolului, din care se va vedea cum argintul
de o sutd de ani cu pufind variatiune mereu scade
in pret, in valoarea lui de schimb.

Cifrele le-am cules din lucrarile admise astézi atét
de bimetaligti cat $i monometaligti in toate discutiunile
monetare ca avénd deplind autoritate, lucririle dd-lor
Soetbeer, Seyd, O. Haupt, Laveleye §i Bamberger, iar
pentru anul din urmé din depesile oficiale financiare.

In tot cursul secolului trecut relatiunea intre aur
si argint a fost cam 1: 15 (Newton 1717).

La 1785 celebrul raport al Ministrului francez
Calonne catrd Rege propune a se fixa relatiunea de
1: 15"/, intre aur gi argint,) care se adoptd in urmé
gi la 1803 ca bazi a sistemulul monetar francez,
iar la 1865 de ,Uniunea latind“ si la 1867 in prin-

1) Calonne propune raportul argintului faji de aur cu 15'/,, ciici
relatiunea sistemului monetar francez de atunci fiind 1: 14*%/5, aurul
mai ieftin prin urmare decit in {érile vecine unde era I: 1§, crede ci
din aceasti causi se exporteazi Louis-d’orii. Spre a impedica aceasta,
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cipiu- gi de moi. Aceasti relatie presupune uncia de
argint 607/ pence.

La 1816 Anglia adopti etalonul unic de aur si
degradeazi argintul a servi numai ca si se faci mo-
netd divisionala din el.

Tatd acum tabloul preturilor argintului ca metal.
Piata universald este Londra, de aceea pretul se fixeazi
pe uncie gi pence : '

La anul 1815 se noteazi Uncia Standard Argint la Londra cu 64— pence.

» 1816 n » n n n 59'/4 n
, 1819 iy o A d ar— &
» 1832 i . > - 5 59%,
n 1834 n » " s " 59“:'10 ”
n 1835 n " n n n 59‘ l/ 18 »
n 1844 ” ” »: n n 59‘/2 ”
” 1847 n n » .1.- ” 59' l/n n
, 1848 Pl 59Y,
. 1850 ) 3 60Y4
. 1851 : 81 1y
, 1853 = PR ;3 LT
, 1854 i pnd 2 61%
, 1857 61%,
, 1861 L el 5 61%,
. 1862 . 61%,4 .,
. 1865 e ; 815 .,
» . 1868 e " % 5 60"
. 1869 N 60%s

propune urcarea aurului chiar peste preful din piat, propune 1 :
15'/g. — Vezi E. de Laveleye. — «Der Grund der Werthschwankungen
zwischen Gold und Silbers — <in Schriften des Deutschen Vereins fiir
internationale Doppelwihrung.» — Fase, I. — pag. 14.



La anul 1870 se noteazi Uncia Standard Argint la Londra cu 60"/ pence.

» 1871 » » » ) 2 60‘/ 2 g
1872 » 7 » ) » 60 l/ 2 =
4 “4RY3 I ; 5 DO s
” 1874 /) 7 » ” 7 58"/ 0
n 1875 n ” ” n n 567/ 8 2
7 1876 » ” ” n » 528/ ") 2
” 1877 ” ) ” ” » 548/‘ n
S WO 7, e 52Y;
7 1879 ” » » ” ” 511/ ¢
1880 ” bl » n ” 52'/‘ !
1881 ” ” n b » 51 85,4 ”
1883 P L 5 . o 50%
, 1884 Ly ; 3 495,
15 RERsE Ry ,, ’ 4675

Résar indat# din aceasta tabeld 4 epoce sau etape
in sciderea argintului:

1° Dupd terminarea résboaelor napoleoniane $i
pand la anul 1850, argintul are un pret comercial sta-
tornic de pence 59 i o fractiune, ceva mai jos decit rela-
tiunea francezd (607/; pence) ;

2° Dela 1850 si pand la 1865, pretul comercial
al argintului se tine cevag urcat peste relatiunea fran-
cezd. El noteazd pence 61 gi o fractiune. Causa este
descoperirile celebrilor ,Placers“ de aur din California ®)
in anii 1847—48 al ciror aur se revarsi in Europa cu
incepere dela 1849;

3% Dela 1866 pin& la 1872 argintul scade iarigla

!) Intr'un moment de panici chiar 46 pence.—Laveleye «<Wesen
des Geldes»> 1883, pagina 30.
%) Emile de Laveleye, «Wesen des Geldess cit., pag. 34.
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pence 60 gi o fracfiune. ,Uniunea latind¥, inchejati la
Decemvrie 1865, intinde relatia francesi asupra unei
populatiuni de peste 75 milioane oameni, cari cu totii
recunosc argintului un raport de 1: 15%, fatd cu
aurul, adic unciei de argint o valoare de pence 607/g ;

4° Dela 1873 incoace se incepe insi o grabnici
§i enormi scidere. Statele Scandinave, Suedia, Norve-
gia §i Danemarca adoptd etalonul unic de aur, cum il
are i Anglia dela inceputul secolului. Germania adopté,
etalonul de aur si incepe la 1873 cu demonetizarea
argintului séu, aruncind mase enorme de argint ca
marfd de desficut pe piati. La 1875 trec in fapt si
Statele-Unite americane la etalonul de aur. »Uniunea
latind“ marginegte la 1874 baterea monetei de argint
reale, si la 1878 o suspendd cu desivargire. Urmarea
tutulor acestora este o adevératy deruta in preful ar-
gintului. El o rupe devale §i nu se mai poate preve-
dea unde se va opri. ‘

Acum incepem insi noi a bate monetd reali de
argint la 1879, §i batem mereu pina la 1884 inci. Ra-
portul admis de noi este cel al puniunii latine* adici
uncia de argint 607/5 pence, gl in piafi uncia face
51, 50 si aga mai departe in jos — incepem chiar cu
o diferentd de 20°/,.

In chip de comentar la acest tablou §i spre a se
intelege mai bine aceastd katavasis a argintului in ju-
meétatea a doua a secolului nostru, vom mai adioga
aci gi cifrele productiunii lui foarte sporite de dous
decenii incoace din minele americane, punéndu-le alituri

23,467 8
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cu cifrele productiunii micgorate a aurului in acelag
timp.

Tat# productiunea dupi estimatiunea distinsului Di-
rector al monetdriei din Washigton, d. Burchard :

Anul Aur kilograme Argint kilograme
1845 1,500 — —
1846 —1847— 3,000 = -

1848 15,000 - —
1849 60,200 — —
1850—1857— 684,800 = =
1858 75,200 — 12,000
1859 —1860— 144,400 - 6,000
1861—1870— 718,600 — 2,423,800
1871—-1880— 612,600 - 8,592,500

1881—-1883— 132,100 3,141,000 1)

Singury aceasti productiune sporitd a argintului,
fatd cu acea a aurului din minele americane, inci ar
i trebuit s& aibi o influentd ap#sitoare asupra pretu-
lui comercial al argintului, oricare ar fi fost de altmin-
trelea stokul lui total in lume.

Noi credem ca dela 1873 incoace i 'a dat chiar
lovituri de moarte ca mijloc de circulatie. Credem c
toate opintirile ce se fac pentru a reabilita argintul in
aceasta funciune sunt gi vor rémiinea zadarnice.

Spre a invedera aceasta vom expune pe scurt
procesul demonetizirii lui in Imperiul German, vom

1) In tabloul reprodus de d. O. Haupt «Wihrungspolitik und Miinz-
statistik>, Berlin 1884, pag. 159, intervine aici o eroare de tipar :
314,100 in loc de 3,141,000. — Eroarea se gidseste usor din evalua-
rea kilogramelor in franci cu 697,000,000 fr., socotind kilogramul cu
222 franci cum urmeazi textul.
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arata lupta zadarnich a aga numitilor ,Baroni de ar-
-gint“ din America pentru Bland-bill §i ce insemneazi
aceasta; infine vom face o scurtd istorie a ,Uniunii
latine“ monetare; vom arata ce insemneaza astiizi cearta
pentru ,clauza de lichidare“, cearti ce in aceste mo-
mente este in culmea ei; vom ariita asemenea cum
fondul vrajbei este convictiunea ce au cagtigat toate
statele pértage ale uniunii, c& curentul universal fiind
pentru etalonul de aur, fiecare dintre ele trebue si se
pregateasci a scipa cit mai cu bine la desfacerea
uniunii, cind fiecare va trebul si’si demonetizeze ar-
gintul cu efigia sa aflitor in circulatiunea intregei
uniuni.
IV.

In statele ce compun astizi Imperiul German e-
xista de secule singurul etalon de argint. Monetele de
aur indigene gi striine erau tarifate. Imediat dupi con-
stituirea Imperiului German, tinéndu-se buni seami de
toate imprejuririle de afari §i din lduntru, se proclama
prin legea monetari dela 4 Decemvrie 1871 aurul de
unic etalon al imperiului. Marca imperiala se va con-
fectiona numai din aur.?)

La 9 Iulie 1873 se promulgi a doua lege monetars
prin care se deséivéirgeste trecerea fieciruia din statele
germane in particular la unicul etalon de aur. Se decre-

, 1) Se utiliseaz¥ spre acest sfarsit si partea primitd in aur din mi-
iiardele résboiului. In Iulius-Thurm din Spandau, unde se pistreazi
tesaurul de résboiu, sunt depuse circa 120 milioane in aur.

a5
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teazd adici prin aceasty lege c& pe viitor fiecare din
statele confederate nu vor mai bate dectt marei de aur :
1395 mérci dintr'un kilo fin ; lar din argint nu se va
mai bate decit monetd divisionars: 100 mérci din-
tr'un kilo fin gi cu putere liberatoare numai pané la
20 mérci. Ins3, in mod provisor si pana si se confec-
tioneze toati moneta de aur trebuitoare circulatiunii gi
pand sd se sfirgeascd operatiunea demonetizirii ar-
gintului, se acordi, ca stare de transitie, talerilor de
argint un curs de 3 mirci. Aceasts stare de transitie
S'a caracterizat foarte bine cu numsle de »dublu eta-
lon schiop.“

Consecuent cu principiul proclamat, ,Banca impe-
riala® se silegte a aduna o provisiune insemnat de
monete reale §i lingouri de aur spre a o tine la dis-
‘positiunea publicului pentru scopuri de export §i spre
a Impedica prin aceasta ivirea unui agio cit de mini-
mal. Paralel guvernul imperial incepe retragerea tale-
rilor din circulatie §i vénzarea argintului, ca brut me-
tal, cu clntarul, dupi preturile comerciale ale zilei.

S’au véndut astfel in cursul

Anului pfunti argint pence Uncia Standard
1873. . 105923 cu pretul de . 59944
1874 . . 703,685 v 58%/,
1875. . 214,898 ¥ 57Y,

1876 . . 1,211,759 o b2

1877 . 2,868,095 5455
1878 . . 1,622,696 5 5%,

1879 . . 877,774 iy 50—
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Va s zici treptata sciidere pini la 91/, pence
de uncie, care representfi cam 16°/,, nu impedici pe
Germania de a desface mereu argintul séu, gi daca fa-
cem socoteala pagubei ce n’a govait un singur moment
a o lua asupri-gi, urménd buna sa politici monetar,
ajungem la cifra foarte insemnati de 96,481,136 miirci?)
sau 121,601,420 lei, diferenta intre preturile realizate
gl intre paritatea argintului 607/ pence.

Oamenii de stat ai unei natiuni atét de mari gi
fruntage in lume au trebuit si-gi fi dat bine seama
cand au luat asupra imperiului aceast pagubd. Ei
au adus aceastd jertfi inteleaptd gi la timp spre a
asigura in schimb Germaniei o circulatiune sinatoasi
potrivitd cu imprejuririle i pentru care astiizi este
invidiatd. Mai tirziu, cind uncia de argint a cizut la
46 pence, jertfa ar fi trebuit si fie inca §i mai mare
$i pe deasupra disagiul ar fi adus vitamiri simtite in-
tregei economii a natiunii. In acest moment incy mai
sosesc depesi din Londra, anuntind o insemnatd scur-
gere de aur spre Germania, in urma cireia Banca An-
gliei se vede silith a-gi urca scontul séu. Pe ciit gtiam
noi, vénzarea argintului era suspendata dela 1879 in-
coace.

Si vedem acum ce se petrecea in acelag timp
in America de Nord. Statele-Unite ale Americei de
Nord - desfiinteazii gi ele la 1873 duplul etalon. Se
decreteazd cd numai aurul si fie primit in plati pe

) O Haupt. Wihrungspolitik, citat, pag. 3o.
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viitor iar argintul numai pini la 5 dolari. Paralel
insd se face o incercare cu asa numitul ,Trade-Dol-
lar“, o monet4 specialy destinaty a functiona in co-
merciul exterior mai ales in cel cu China $i Japo-
nia, unde si inlocuiasci ,Piastrul mexican, carele de
mult circuleazi in acele parfi. Aceastd incercare insi
nu reugegte?) si la 1878 se opreste baterea trade-dolla-
rilor ajungi p#nd la suma de 35,958,360 dollari, iar
la 1884 Congresul se vede silit a decide ca ei sy fie
retragi gi guvernul si-i rescumpere al-pari cu dollari
de aur. :

Pén4 la 1878 nu se mai bate pentru comerciul
interior monetd reali de argint. La 28 Fevruarie 1878
ins# se primegte celebrul Bland-bill. Proprietarii de mine
de argint reugesc daci nu a reabilita din nou argintul
in toatd puterea lui, cel putin a-l face si fie admis in
parte ca mijloc de circulatie. Bland-billul impune obli-
gatiunea guvernului de a bate in fiecare lung cel putin
2 milioane dollari $i maximum 4 milioane dollari de ar-
gint in relatiunea de 1.16 sau uncia 59 pence. Aceasta
ca stadiu de transitie in speranta ca agitatia purceasi

!) Intre alte cause care au zid#rnicit incercarea cu trade-do-
larii a fost si urmitoarea. Desi ei erau bitui 420 grains a 900/ 000 fin,
pe cind piastrii mexicani au numai 416 grains si fineta 998/, . totusi fi-
indci monetiriile mexicane au fost totdeauna neperfecte la afinare, pia-
stri mexicani contin fiecare ceva aur. Chinezii astufi stiu aceasta si au
preferit piastrii. — Comerciantii de metale pretioase aleg intre piastrii pe
cei cu marca Guadalajaro si Durango pentru ¢ contin pind la 29, aur,
iar cei confecfionati la Guarajuata si Oaxaca au chiar pe loc adesea un
agio de 4%/, si mai mult.
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cu multd stéruintii din America va reugi a produce gi
in Europa un curent favorabil pentru argint, §i ci con-
gresele internationale monetare universale se vor con-
verti la dublul etalon. Agitatia americani insi n’a fost
incoronatd de succes. Nici Congresul international mo-
netar din Paris dela 1878, nici cel din 1881, cu toate
tesele presintate de insemnatul economist francez Cer-
nuschi, nu adoptd dublul etalon international. *)
Astfel Bland-billul are ca urmare numai o deterio-
rare a circulagiunii americane si de a produce iariig si ia-
rag discugiuni lungi si aprige lupte pentru desfiintarea lui.
Cu drept cuvént zice unul din fruntagii partisani
ai bimetalismului international, d. Ottomar Haupt: ,Nu
»incape indoiald ci procedarea unilaterali a Americei
»iD aceastd privire a fost un fauwx pas, carele, conside-
»rédnd tinuta ostild a celorlalte state mari fatd cu me-
»talul alb, ar fi trebuit si fie remediat curénd, dach
»0'ar fi speranta pinid la acest ceas inci ci in sfargit to-
»tug se va injgheba inci o uniune internationala, si o
»Seamd de alte interese, care sunt in joc, reclamind
»mantinerea Bland-billului. Ci acest bill este o eroare
»de felul cel mai réu ca politici monetard, ci el paci-
»tuiegte intr'un mod foarte grosolan contra primelor
»brincipii fundamentale ale unei legislaigii monetare re-
~gulate, este prea evident, pentru a mai fi nevoie
»de a fi relevat aici indeosebi. Aceasti situatiune gre-

!) Vezi Dr. H. Kleser <Geld u. Wihrung.> — Berlin 1881,
pag. 36.
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»$itd se si recunoagte in taré chiar, aproape pretutin-
»denea, si suspendarea bilului este in fapt numai o
»cestiune de timp. Anul acesta insy (1884) va trece
»incd din cause de diferity naturd, inainte de a fi sus-
ybendat spre a nu mai reinvia, daci celelalte natiuni
»00 Vor intinde mina la o conventie internationala“ 1)
Deocamdaté insi comerciul american respinge cu
aversiune Bland-dollarii precum a respins gi Trade-Do-
larii $i nu le rémine alta deciit s se refugieze in te-
saurul statului spre a servi de acoperire bunii-rea pen-
tru ,Greenbacks®, adich moneta-h&rtie a statului.
Pregedintele republicei, acum ales, a pregitit $ia
presintat Congresului, pentru sesiunea ce se deschide, un
proiect de lege avénd de obiect suspendarea Bland-bilului.
i totus Statele-Unite dispun astizi de o circula-
tiune de aur destul de covérgitoare fatd cu cea de argint.
Erau in circulagie:

Dollari aur Doll. argint

157l 1ol LA e S 8 R T 180.000.000 20.000.000
A ST T b e e 315.000.000 126.000.000
il BB S iiie sl 567.000.000 212.000.000
» finele lui 1884 . . . 619.000.000 247 000.000

Dar atat de inridiicinaty este convictiunea la lu-
mea financiard gi comercialy in Statele-Unite ¢ numai
banul de aur este astfizi ban adevérat, incit cu toate
resorturile puternice de care dispun proprietarii de mine
de argint, se poate prevedea neisbinda lor.

DR bl i iy
!) O. Haupt, Wiihrungspolitik cit. pag. 153.
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Aruncarea pe piatd a milioanelor de pfunti argint
demonetizat de ciitry Germania coincideazii cu o enormii
productiune a minelor de argint, $i mai coincideazi inci
§i cu restabilirea circulatiunii metalice in Statele-Unite
ale Americei de Nord, prin care se produce o insem-
natd scurgere a aurului din Europa spre America, pe
care d. Emile de Laveleye o calculeazii pentru anii
1879—80 cu 95 milioane dolari, iar pentru anii 1880
gi 1881 cu 95 milicane dolari 1) sau peste 900 mili-
oane franci numai in doui ani.

Cum ar fi mai putut si resiste argintul la ath-
tea imprejuriiri protivnice §i séi-gi mai péstreze rangul
de odinioari fatd cu aurul?

Neapirat ci acest curent universal defavorabil me-
talului alb a trebuit si atings gi Uniunea lating. Vom
€xpune pe scurt istoria acestei uniuni monetare. Ea
are pentru noi inc# deosebitd insemnitate, pentrucé
noi, degi nu facem parte din aceasts ligd, am copiat sis-
temul ei §i lam aplicat chiar atunci cind el de fapt
incepuse a fi parisit de partagii ligei.

Uniunea monetard lating se formeazi la 23 De-
cemvrie 1865. — Belgia, Italia §i Elvetia adopteazi
sistemul monetar francez aga precum exista dela in-
ceputul secolului in Franta. In urmi la 1868 se pri-
megte gi Grecia in Uniune.

Stipulagiunile esentiale ale conventiunii dela 1865

') E. de Laveleye — Das Wesen des Geldes — Schriften des
deutchen Vereins fiir internationale Doppelwihrung — Fasc. 9 —
pag. 20.
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sunt: ch se acordd tutulor monetelor de aur precum gi
celei de 5 franci de argint, ori de care stat al uniunii
ar fi ele biitute, dreptul de-a fi primite reciproc la toate
casieriile publice ale statelor wuniunii $i in orice can-
titate intocmai ca cele nationale.

Cat privegte moneta divisionarii ea si fie primitd
in plati numai pind la suma de 100 franci, i statul
a carui efigie poarts, si fie obligat a o rambursi la
presentare cu monetd-reald, fie de aur fie de 5 franci
argint. Aceasti din urmi obligatiune va continua inci
2 ani dupd expirarea terminului uniunii.

Propunerea ficuti de Elvetia si Italia, unde mo-
neta-curantd francezi, avea de mai nainte curs legal,
de-a se acorda monetei reale a fiecirui din statele a-
liate deplind putere liberatoare, fortd de legal tender,
in orice plai in tot cuprinsul uniunii, intimpind re-
sistentd din partea Frantei, zicéndu-se ci este un sufi-
cient echivalent, dac casieriile publice precum $i béncile
cele mari ale statelor o primese ca $i pe cea nationali.
Banca Frantei se obligh la aceasta prin deosebit insecris.

Imediat dupd infiintarea uniunii incep insd viols-
rile pe rénd de fiecare stat in parte. Italia la 1866
(reshoiu) decreteazi cursul fortat al banilor s&i de hartie.
Franga face la 1870 (resboiu) acelag lucru pentru biletele
béncei sale, si ce priveste pe Grecia apoi aceasta dela
intrarea sa in uniune i pind astizi numai un mo-
ment la 1884 a putut esl spre a recidea indaty lards
in ndmolul banilor de hirtie.

Elvetia se slujegte mai ales de monetele statelor
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celorlalte ale uniunii, insi la 1870 acordi curs unei
monete striine de uniune, adici Sovereingului de aur
englesesc. Belgia comite o alti gregald din care se nagte
cearta clauzei de lichidare atit de acuti astiizi §i ne-
resolvati inci.

Cu toate aceste Uniunea merge cam purtats de
bogatele mijloace ale Frantei si sciiderea argintului pe
piatd nu produce pani la 1878 vreo jeni mai simti-
toare. Sunt 75 milioane de oameni in uniune, cari toti
primesc argintul in raportul de 151/, fatd cu aurul.

Dar vine anul 1873 cu inspiiméntitoare scidere
a argintului. Moneta italiani realy de argint fusese
isgonitd de cursul fortat al hiirtiei gi nivilegte mereu
in Franta. Spiriata de sciiderea argintului, Banca Frantei
intr’o buni dimineatd inchide ghigetele sale pentru mo-
neta italianii. Monetriile franceze si belgiane isi trag si
ele pe seamd i daca nu inchid indata portile lor de tot ar-
gintului presentat spre monetagiu, le inchid totusi pe ju-
métate. Incep a-i cred serioase diﬁcultégi de resistenta.

Atunci Elvetia, a ciirei politici monetari era con-
dusd de distinsul séu economist Feer Herzog, si care dela
inceput fusese partisani a etalonului unic de aur ne-
baténd deciit relativ putind monetd de argint, pro-
pune si insistd a se aduna imediat toti partagii Uniu-
nii spre a aviza ce este de ficut fatd cu situatiunea
periculoasd a argintului.

La Ianuarie 1874 incep deliberirile la Paris. Rezul-
tatul lor pind la Martie este: ci se opregte pentru
viitor nelimitata batere a monetei reale de 5 franci
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argint, si se fixeazi un maximum fieciruia stat aj
uniunii peste care si nu poati trece sub niciun cu-
vént.

In schimb Banca Frantei igi retrage interdictul
séu contra monetei nenationale. Guvernele Frantei gi
Belgiei iau scrisori din partea bancilor de stat prin
care acestea se obligh — insi numai be termen de un
an — a priml monetele uniunii de ambe specii. Obli-
gatiunea aceasta se reinoeste deatunci tot numaj pe
cate un an.

Subliniim decisiunea dela 1874, Prin ea s’a schim-
bat chiar baza Uniunii latine. De unde mai nainte $i
dela infiintare ea era bazati pe duplu etalon, acum ar-
gintul sufere o capitis - diminutio, $i numai aurul igi
pastreazi rangul, numai el poate fi bitut monetd pen-
tru oricine gi in orice cantitate.

Prin aceastd hotéirire s'a mai dat gi din partea
Uniunii o lovituri argintului. Pretul lui comercial
scade i mai mult.

La 1878 se intrunesc din nou partagii Uniunii
gl de astidat¥ jau o hotarire $i mai gravi intru cit
priveste metalul alb.

Prin art. 9 al conventiei din 5 noemvrie 1878 se
declard ci monetagiul bucitilor de 5 franci este provi-
Sor suspendat. Sunt oprite toate statele uniunii de-a
bate monets realy de argint.

Ca urmare, uncia de argint in loc de pari 607/
ajunge media 52 /5 pence $i intr'un moment de panicd
chiar 46 %/, pence.
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Dela 1878 gi piind astiizi Uniunea latind n’a mai
batut nicio singurii moneti realy de. argint gi prin
renoirea conventiei din acest an (Noemvrie 1885) sta-
tele semnatare se popresc din nou reciproc de-a mai
bate asemenea moneté pini la expirarea conventiei, fi-
nele anului 1890.

Ce insemneazii aceastii suspendare definitivi de
astddatd? Insemneazi nici mai mult nici mai putin de-
.cat ci duplul etalon pentru Uniune este desfiintat in
fapt gi ci rémine o fictiune scris#, ci in realitate Uni-
unea latind a adoptat din acest moment etalobul unic
de aur. Bucitile de 5 franci de argint aflitoare in
circulafia uniunii sunt devenite avisuri plitibile in mo-
netd de aur, ele nu mai sunt bani in sens adevérat,
nu mai pot sluji ca mésuritori ai valorilor. Numai
acest inteles practic il poate avea hotiirirea de sus-
pensiune.

Aga se intelege de toti oamenii competenti in
materie. Asga o interpretd gi d. L. Bamberger in stu-
diul séu ce tocmai a esit de sub tipar: »Die Schicksale
des lateinischen Miimzbundes* — Berlin 1885 — (Datat
20 noemvrie) — pag. 14.

»Deja dela introducerea restrictiunilor”, zice d.
Bamberger, ,si inci atunci ciind s'au pus mai int4i nu-
»Mai margini cantitative, dar mai mult inci decind
»au intrevenit deséiviirsita poprire, se putea sustine cu
pcuvént, ci uniunea latini gi-a schimbat caracterul
»S€u dela inceput i ci a devenit dintr'o ligh inteme-
»iatd pe vechiul duplu etalon o ligh bazati numai pe
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yvaluta de aur. Ciei din sistemul baterii comune a am-
»belor metale deopotrivi, care formase obiectul con-
»ventiunilor din 1865, a devenit un sistem de batere co-
»IUNA a aurului singur. Prin aceea ci Statele Uniunii
»S'al oprit reciproc de a mai bate courant de argint,
»all pronuntat un decret legal de expulsare contra ar-
»gintului, care decret impreund cu pistrarea sistemului
»de batere comuni libersy a aurului, cel putin dela
»1878 inainte, au facut din teritoriul Uniunii in princi-
»Pit un teritoriu al valutei exclusive de aur, degi, pen-
»trucd puterea a lipsit la aceasta, argintul bitut pana,
»atunci n’a fost eliminat. Degradat a fost argintul
»deja la 1874 cind i s'a luat facultatea de a mai fi
»batut nelimitat, cu totul oprit a fost prin Interdictul
»din 1878.¢

La 1878 Uniunea nu se mai prelunge§te pe de-
cenii ¢i numai pe 7 ani. Din discutiunile urmate in
sinul conferintei i din dérile de seamy ale delegatilor
intorsi pe acasa, reiese cum toti au simtit schimbarea
situatiei si reiese védita intentie a statelor unite de g
seé pregiti pentru etalonul unic de aur cdutand a se
scdpa de metalul alb cat mai cu bine.

La 26 Tulie 1884 Elvetia declars formal: c¢i nu
consimte la o taciti renoire a uniunii ce are si ex-
pire cu finele anului 1885. Prin aceastd declarare Uni-
unea este denuntati pentru toti cu finele anului 1885.

La 21 Octomvrie 1884 urma sa se inceapa discu-
tiunile pentru renoire. Desacordul insi este aga de
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pronuntat incdt nici nu se incearci micar o discut;-
une. Ea se aménd de pe o zi pe alta pani la 20 Iulie
anul curent, cnd abia se poate tine prima sedint.
Intre gedinta a 6 gi a 7% dupi ce se presinth
aganumita ,clauzi de lichidare“ delegatii Belgii piriisesc
conferinta. Se pare ci prin acest fapt chiar reinoirea
Uniunii pind la 1 Januarie 1891 este periclitatii. Arti-

colul 14 al proiectului de conventie reinoitd cuprinde ‘

clauza de lichidare gi este formulat astfel :

pdrt. 14. — En cas de dénonciation de la présente
»Convention, chacun des Etats contractants sera tenu
»de reprendre les pices de 5 francs en argent qu’il au-
»rait émises et qui se trouveraient en circulation ou
»dans les caisses publiques des autres Ftats, & charge
»de payer a ces Etats une somme égale a la valeur
»nominale des espéces reprises, le tout dans les condi-
»tions déterminées par un arrangement spécial qui de-
pmeurera annexé a la présente Convention.

Art. 1 al conventiei aditionale mai prevede inck
cd in termen de un an dupi expirarea conventiet ,il sera
»Procédé & I'échange respectif et au repatriement des
»piéces de 5 francs en argent pouvant exister en quan-
»tités equivalentes dans les divers Etats®.

Intelesul clauzei este urmitorul: 19 cit privegte
monetele de aur orice timbru ar avea, fie proprii fie
straine, ele vor fi primite cu deplini §i egald indrepta-
bire ca mijloc de plati la lichidatiune; 2° ciit pivegte
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monetele reale de argint (5 franci) ele vor trebui si fie
primite in platd cu deplini valoare de citrs tara lor;
3% iar monetele de argint cu timbrul unui stat nu pot
fi date in platd celuilalt.

Din contra, odati cu expirarea conventiunii ele
represintd o creantd contra statului care le-a batut, ur-
mand a fi rambursate in monete de celelate dous cate-
gorii sau cu trate gi bilete platibile in asemenea bani.

Belgia se crede asuprit4 prin aceasti dispositiune
i intdmpind zicénd ci atunci cind a bitut bucitile de
argint a fécut-o in virtutea duplului etalon admis ca
bazé a Uniunii gi a batut liber oricui s'a presintat la
monetériele sale cu argint. Statul §1 guvernul belgian
n’a inteles si iea asupra sa nicio réspundere de ram-
bursare a unei monete ce era reals, atunci, slujind cir-
culatiunii in tot cuprinsul Uniunii si satisfacénd la tre-
buinele intregei Uniuni; ca dach astizi o pagubi
amenints, aceasta trebuiegte impértits pe toatd Uniu-
nea. Tractdrile se urmeazi gi definitiva deslegare va
mai fi precedat¥ de invergunate discutiuni, fiind insem-
nate interese in joc.

Se implinegte astfel intoemai proorocia delegatului
Norvegiei, d. Broch, la Congresul international mo-
netar din 1881, covocat atunci dupi staruintele Ame-
ricei la Paris, spre a incerca formarea unei Uniuni uni-
versale bimetaliste.

De doud ori trecuseri Americanii Oceanul') spre

1) Alph. Alardi — La Crise, — Parisi — Guillaumin.
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a indemna Europa si scape argintul de depreciarea
care’l ameninta.

S'a tinut la 1878 gi la 1881 Congrese internatio-
nale, dar de améndoud dati fard resultat. La Con-
gresul din 1881 d. Broch distinsul financiar, fost mi-
nistru al Norvegiei, s’a rostit contra bimetalismului
international gi a zis urmétoarele cuvinte pe care astizi
le constatim ci s’au implinit intocmai :

»Mai este inci un inconvenient cu foarte grele
»consecuente, care urmeazi din bimetalism §i care s’a
»uitat adesea a se releva, anume cestiunea lichidatiunii
»in casul de disolvare al unei Uniuni universale sau cel
»butin foarte intinse. Este evident ci daci vor fi ad-
ymise ambele metale fari mirginire la batere in toate
»monetédriile tutulor statelor care formeazi Uniunea,
»atunci lingouri de argint vor fi presintate cu preferinti
»Sau chiar exclusiv numai la stabilimentele statelor ce-
plor mari. Céci numai acolo vor gisi proprietarii de lin-
»gouri ateliere aga de perfecte gi de mari, incit si-gi
»Poatd reprimi curénd banii in formi de monetd, fard
» Se lua recurs la bonuri de monetagiu gi fard de a
»berde procentele pe timpul ciit tine operatiunea ba-
»teri, care la argint reclami un timp mai indelungat.
»Monetele ins# aga confectionate poarti neapirat marca
»Sau efigia suveranului acelui stat in care au fost bi- -
ptute, i tot atit de inevitabil va urma in virtutea
»unei maxime de drept international pentru acele teri -
»obligatiunea de a rambursa monetele in casul cind

98,467 4



50

»Uniunea s'ar disolva. Ar urma dari de aci ci la ex-
ybirarea conventiunii, doué sau trei state mari ar trebui
»Singure si reprimeasca masa enormi a argintului fost
»Pand atunci in circulatie daci nu pe toats suprafata
»bdméntului, totugi intr'o insemnatd parte a lumei civi-
»lisate. Ele ar trebui si sufere in urma acestei impreju-
»Tari o pagubd incalculabils, care poate n’ar putea-o si
»0 suporte nici cele mai mari puteri financiare, i la
»care in tot casul nu este permis statelor celor mici a
»S€ expune.“

Causa vrijbei de astizi intre partagii uniunii la-
tine; fondul discutiilor amérite pentru clauza de lichi-
dare este moneta de 5 franci argint, gi intrebarea cum
are si se urmeze cu aceasta la expirarea conventiei, in
deosebi cu acele buciti care au fost batute dela infiin-
tarea uniunii 1865 pan4 la suspendarea baterii lor la 31
Septemvrie 1878 ? Cine s poarte paguba resultind din
rescumpérarea lor cu monetd de aur?!) Reiese din
toate discutiunile convingerea ce si-an format chiar p#r-

!) Este vorba de urmitoarele sume :

Poarti efigia Frantei . . . 626,830,860 Franci.
» >  Belgiei. . . 350,497,720 >
> > TItaliei. . . . 339,057,820 »
> >  Greciei. . ., 15,462,866 »

iar a Elvefiei numai 7,678,000 - »
Pentru. Ttalia se mai adaogi inc4 20 milioane din 1870, care insi
- nu sunt in discutie nefiind decit prefacerea unor monete vechi an-
terioare.
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tagii uniunii ci o reabilitare a argintului nu se mai
poate spera faté cu curentul puternic universal protiv-
nic bimetalismului. Chiar renoirea de acum a uniunii
pand la 1891 are aparenta a fi cea din urmd i oare-
cum un respiro, reciproc acordat, spre a se pregiti fie-
care dintre aliafi pentru zioa definitivei desfaceri a u-
niunii.

Spre a invedera tendintele aliatilor, ajunge s# re-
producem aci numai unele voci dintre cele mai acre-
ditate gi care au gisit cel mai mare résunet, caracte-
risdnd in deajuns situatia actuald a uniunii.

In cit privegte Franfa gisim in organul insemnat
de specialitate ,Journal des Economistes* in numérul
din urmé, Noemvrie 1885, pag. 309 urmiitoarele:

»Noua conventiune monetars, destinatia a inlocui
»actul dela 5 Noemvrie 1878, a fost semnatii la 6 Noem-
»VIie §i a reconstituit uniunea intre Franta, Grecia, Ita-
»ia gi Elvetia.

»Belgia, refusind a primi clauza de lichidatiune,
» Virtutea cireia guvernele contractante se considers
»ca fiind obligate fatih cu publicul de a garanta va-
»loarea bucitilor de 5 franci biitute cu efigia lor §i prin
»consecuentd de a le schimba cu monet# de aur in ra-
»tiune de patru buciti de 5 franci pentru o bucati de
»20 franvi la expirarea uniunii, — admiténd ci uniunea
»Se desface — Belgia s’a retras din uniune.

»De sigur nu se poate pune la indoiali onestita-
»tea guvernului belgian. Daci a refuzat a primi clausa

4#
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»de liquidatiune, aceasta a ficut’o pentru ci crede cu
»Staruintd a nu fi responsabil de valoarea bucétilor de
»d franci bitute cu a sa efigie.

»Aga ar fi firs indoials dach monetagiul argin-
»tului ar fi rémas liber $i nelimitat. Insi deoarece in
»anul 1874 uniunea monetars, din care Belgia ficea
»barte, a limitat §i in urmd a suspendat baterea pie-
»Selor de 5 franci, aceastd mésurs a avut ca resultat
»06 a schimba radical — firs stirea autorilor ei, conce-
»dem — regimul monetar al uniunii si de a crea res-
»ponsabilitatea la care guvernul belgian refuzi ast#zi
»& Drimi partea sa.

»In adevér, din momentul in care uniunea a li-
»mitat monetagiul argintului, doué fenomene s’au pro-
»dus: 1) Regimul duplului etalon a incetat de a mai
»eXista; n'a mai remas alt etalon deciit etalonul de
»aur; 2) Bucata de 5 franci a trecut din starea de-
»monedd reald, purtind intreaga sa valoare cu sine,
»in starea de o monedi analog, i oarecum la bilion,
»CU alte cuvinte ea n’a mai confinut toatd valoarea
»S2 in metal; ea a devenit in parte o moneds fidu-
yclari. :

»otim bine ¢ guvernele care au limitat baterea
»argintului, incepénd cu guvernul frances, s'au opintit
»a declara ci aceasti mésuri n’a schimbat absolut
»himica la regimul monetar existent, c¢f duplul etalon
»continua a subsista §i c& bucata de 5 franci reménea
»aCeea ce era inainte de limitarea baterii ei.

»INs& oricit de mare ar fi puterea guvernelor i
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»a legislatorilor, nu este in puterea lor de a schimba
ynatura lucrurilor. Era obiceiu a zice in Anglia ci par-
ylamentul poate toate, afari de a schimba un birbat
»in femee. Ar putea fi adiiogat gi: afard de a prevedea
»$i de a stéphni dupd pofta sa consecuentele naturale
»ale actelor sale.

»Noi zicem ci limitarea baterii argintului a avut
»C& urmare — ori a voit-o ori nu guvernele uniunii —
»& substitui la regimul duplului etalon regimul eta-
»lonului unic de aur. In adevér, sub regimul baterii
shelimitate, care era etalonul monetar al Frantei ?

»Era o bucatd de 5 grame de argint 9/,, fineta sau
»echivalentul séu in aur in raportul de 1: 15!/, sau o gre-
yutate de 0,32255 grame. Ce este astiizi acest etalon sub
»regimul baterii limitate ? Este inci o greutate de aur
»de 0,32255 grame §i nu mai este o greutate de argint
»de 5 grame 9/, fineta, cdci 5 grame de argint nu
»mai sunt echivalentul la 0,82255 grame de aur. Daci
»voiti si vé asigurati, luati patru buciti de 5 franci
pcintérind fiecare 25 grame de argint, topiti-le si schim-
»bati metalul ce ele contin contra aur. Ve{i prinde nu
»20 franci, ci 16 franci cel mult. Suntem dard, voiasci
»Sau nu legislatorii nogtri, sub regimul etalonului unic
»de aur. Nu mai existd etalon de argint.

»In acelag timp cénd ea suprima duplul etalon, limi-
ptarea baterii avea i aceastd altd consecuentd natu-
»rald gi neinléturabili ci ficea si treach bucatile de
»0 franci la starea de monett de bilion, in parte realy,
»in parte fiduciars, si cred prin o altd consecuenti
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»0U mai putin naturali, in sarcina autorilor Tes-
»bonsabili pentru aceasty mésuré, obligatiunea de a
»garanta portiunea de valoare fiduciari ce continea
»acest bilion, cu totul intocmai cum o bancy este obli-
»8atd a garanta valoarea biletelor sale angajindu-se a
yle rembursa in monetd reals sub pedeapsd de a fi de-
»claratd in stare de faliment. Deci urciindu-se portiunea
»de moneta fiduciars ce contin bucitile de 5 franci suc-
»CeSiV, cu incepere dela limitatea baterii dels 0 la
»20°%, aproape, nu sti in puterea unui guvern oare-
»care de a o suprima. Tot ce poate face el—si aceasta
»este ce face in acest moment guvernul belgian — este
»de a refusa si recunoasci aceasts obliga.giune — pe
»are n’a prevézut-o fari indoiald, pe care niciunul
»din membri - uniunii pare a n'o fi prevézut, — dar
»Care nu mai pufin resultd dintr'un act al acestui gu-
»vern liber gi responsahil de actele sale. Care va fi
»consecuenta acestui refus ?

»Va fi aceea de a arunca asupra publicului con-
»Sumator de monete — gi incepénd cu guvernul el in-
»SUgi mare consumator al acestui articol — paguba cau-
»Satd prin depreciarea argintului.®

Cét privegte pe Belgia, de alti parte ea deplange
- amaégirea in care a cizut participdnd la uniunea lating
cu baza duplului etalon.

In gedinta Parlamentului belgian dela 11 August
1885, d. Frére-Orban, desi capul opositiuni, aprobd po-
litica monetary urmats de guvernul térij sale §i nu ezi-
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teazd de a se rosti astfel: ,Niciuna din intrebirile
»ce se discutd acum nu s'ar fi niscut, daci sistemul
puniunii nu s’ar basa pe o eroare: duplul etalon. Nu-
»mal acesta este singur de vini la toate greutitile
»care ne chinuesc de atitia ani.

»Cu o valutd simpli am sciipa de toate acele mi-
»zerii gi toate pagubele care se nasc pentru stat $i pen-
»tru particulari spre mai marele folos al comerciato-
»rilor de metale precioase. Eu voiu si fac abstractiune
»de orice teorii gi si m& provoc numai la fapte. In-
»dreptati-vé privirile citre Anglia, ea are numai un sin-
»8ur etalon, si niciodatiy sub niciunele imprejurdri, in
»timpul atit de indelungat cit au trecut dela adop-
»tarea acestui sistem, nu gi-au fécut griji din aceea
»¢a aurul a fost imbelgugat sau mai rar. Niciodats n’a
»suferit asemenea jicniri ca cele prin care am trecut
»10l. Imperiul german a adoptat de cafiva ani etalonul
yunic de aur. Se gaseste foarte bine cu el gi nu pare
»dispus a-1 pirsisi. Statele Scandinave au primit asemenea,
»valuta de aur, i se felicitd zilnic pentru uniunea mo-
»hetard insghebatd pe aceasti bazi. Noi avem neno-
»rocirea de a poseda duplul etalon i acuma trebuegte
»S84 suferim urméirile.”

Tar cit privegte pe [talia cuvintele ce se rostesc
acum acolo contra uniunii sunt §i mai grele. ,Uniu-
»nea latind (scrie d. De Johannis) ne aratd astizi un ta-
»blou putin imbucuritor ; aliatii mai pistreaz alianta
»lor numai cu scopul de-a cdgtiga vreme pentruca si
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»descarce unul asupra celuilalt fatalele consecuente ale
»uniunii insigi. Nu mai exists niciun fel de solidari-
ytate, niciun drept, nicio discutie; numele $i lucrurile
»S€ Testorn cu capul in jos, gi sub pretextul dragostei
,,fra§e§ti sial complesengei curtenitoare, numeste Franga
»drept aceea ce este numai frica de-a perde 80 milioane,
»numeste Italia echitate internationals nevoia de-a su-
»feri acea lege a celui maj tare, pe care la anul 1875
»% TeSpins-o supérati, iar Belgia apeleazi la solidarita-
»tea §i fraternitatea aliatilor pentru ca ej s primeasci
»asupra lor o parte din paguba la care ei voiesc s’o
»osdndeascy, iar apelul Belgiei se declars o teorie ciudati
»Si resistenta sa drept o faptd asem#naty cu falsifica-
»rea de monete.“ 1)

Am putea si mai complectdm incd tabloul discor-
diei ce ne Infatigeazii astizi Uniunea lating, atit de
mult laudats odinioars,

Pentru scopul nostru insd credem a fi deajuns
aceasts, schitd compusy din citeva linii destul de carac-
teristice spre a ne da o icoany despre situatia actuali
a Uniunii $i despre vederile ce predomnesc la pir-
tagii ei.

Vom adioga aici numaj cateva cuvinte inci despre
politica monetars a Angliei. Este invederat dela sine si
nu are nevoie de-a mai fi demonstrat ci, oricat de puter-

1) L'Insuccesso della Conferenza Monetaria, Firenze 188 5, pag. 9—
Bamberger — it pag. 119, :
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nice ratiuni teoretice s’ar invoca in favorul bimetalis-
mului international, cestiunea courantului universal nu
poate fi deslegatd fari participarea hotiritoare a An-
gliei, astizi primul centru.comercial al lumii intregi.

Marea Britanie are incy dela 1816 singurul etalon
de aur. In posesiunile sale Indice existd insi etalonul
de argint (Rupees). Natural ci pe citd vreme exista
in Uniunea latind baterea liberi a ambelor metale,
Uniunea si indeosebi Franta servea, cum s& exprimi
d. Henry Hucks Gibbs, distinsul Director al Béncei
Angliei in scrierea sa asupra »Duplului etalon“?) drept
un ,,Clearing-house“,' 0 zarafie unde la trebuint se pre-
facea argintul din Impératia Indiilor in aur, spre a
trece astfel Canalul Minecei. Oricare pensionar, fost
slujbag in Indii, oricare rentier sau proprietar in India
§i vietuitor in Bétrana-Anglie, oricare bancher, comer-
ciant sau fabricant care lucreazi cu Indiile, putea si
presinte argintul séu la Monetiriile Uniunii latine si
sd’l preschimbe al pari cu monetd de aur.

Cu totul alta insi devine situatia tutulor acestora
indatd ce Uniunea latini suspendeazéi baterea monetei
reale de argint. Chiar Guvernul Indiilor se vede silit a
inscrie in bugetul seu milioane pentru plati de agio, sl
toate transactiile intre Anglia i Indii devin nesigure
prin intervenienta diferentd intre metale la plati. Re-

') Edifiunea germani aprobati de autor — 1883 — in «Schriften
des deutschen Vereins fiir internationale Doppelwithrung> — Fasc. 10 —
pag. 37.
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bedea scidere a unciei de argint la Londra produce o
agitatie ugor explicabily. Camerele de comert gi insem-
nati seriitori, ca d-ni Giffen, Goschen, Patterson, Rogers
sl altii v, incep a pleda pentru bimetalismy] interna’gio-
nal atribuind crizg $i chiar sciderea pregurilor numaj
etalonului de aur. Se inﬁint;eaza 0 puternici societate
de agitatie, , Internationa] Monetary Standard Associa-
tion“. Aceasta organiseazi la 8 Martie 1882 un meeting
in Mansion house, sub pre§edin§a insugi a Lord-Majo-
rului. Firele se inting $i pe Continent (Congresul bime-
talist din Colonia, 1882) dar caracteristic englezeste te-
lul agitatiei este maj ales de-a indupleca pe ceilalfi si
reabiliteze argintul.?)

Ce face insi Guvernul Angliei fath cu aceasty, mig-
care? El st linigtit i pastreazy bunul etalon ce are,
La Conferingele internagionale moenetare tinute Ia Paris,
delegatii oficiali aj Angliei remin monometaligti. —

= N

1) Vezi discursul d-lui de Kardorff i Parlamentul german, 6
martie 1883,

*) Dr. Klzser, Wihrungs u, Wirtschaftspolitik . Céln 1885 —
pag. 69: «Anglia este o fard cu singur etalon de aur, insi este credito.

milioane Rupii. Aceste ay astizi o valoare de 3000 — 3200 milioane
mirei sau 150—160 milioane funi sterlingi. Daci noj (Germanii) prin

la raportul seu cel vechiu, atunci acele Rupii vor valora in loc de 150—
160 milioane intregi 200 milioane funti sterlingi. Veniturile Englezilor
din India S’ar urca Prin urmare cy I5 -20 procentes,
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Insugi d. Henry Hucks Gibbs, care scrie §i cuvinteaza
pentru bimetalism, céind participi oficial la Conferinta
din 1878 din Paris in calitate de delegat al térii sale,
impreuni cu d. Goschen, iscaleste deopotrivii cu acesta
raportul prin care considera nerealisabil bimetalismul
universal. ')

Tinuta guvernului i a factorilor hotdritori din
Anglia fath cu bimetalismul nu se poate caracterisa
mai bine de cum §’a ficut prin cuvintele urmitoare
rostite de d. Heilgers in adunarea din Mansion-hause :

»Anul trecut Conferinta din Paris n’a avut nici-
»un resultat.— Pentruce ? Pentrucy Anglia nu s’a mis-
»cat. Ea a profesat o platonici inclinare pentru peti-
yboril séi partisani ai argintului, insa diadema sa de aur
»S& nu care cumva si fie atinsy. Petitorii furf indrep-
»tatl la Monetdria Indiilor spre a se parigorisi pentru
»Supérarea primiti.“

Evident ci pe cit timp factorii hotiritori in po-
litica monetary englezi vor rémanea pe lingd singurul
etalon de aur — si sunt semne ¢4 nu se vor indupleca,
a renunta vreodatd la el, — pe atita timp oricit
de respectabile ar fi pirerile gl dorintele exprimate de
partisanii bimetalismului in Anglia, ele nu au nicio in-
fluentd asupra mersului lucrurilor din lume i precum

') Vezi precuvéntarea scrist de d. Henry R. Greenfell, Guverna-
torul Bincei Angliei, la scrierea citaty a dlui H. H. Gibbs.
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am zis dela inceputul acestui studiu, aceea ce ho-
tiraste soarta argintului este ce au facut si ce fac gu
vernele, iar nu opiniile isolate ce s’au emis de teoroti-
ciani. Chiar societatea de agitatie in favoarea argintului
pare sa se fi convins de neputinta reugitei sale gi
citim cd in aceste momente a hotirit a se disolva.

V.

Dupéd ce am ardtat cum cestiunea circulatiei este
din firea sa mai mult o cestiune internationala decit
nationald; dupi ce am vézut cum statele cele mai mari
gi fruntage astézi in lume tin multi si minutioasi
seamd in conducerea politicei lor monetare de fluctua-
tia comerciald a metalelor din care igi confectioneazi
monetele lor nationale, gicum cautd a se acomoda ciit
mai potrivit imprejuririlor si curentului universal; dupi
Cé am expus causele eare au provocat enorma depre-
ciare a metalului alb mai ales dela 1873 incoace, dupi
ce am vezut cd insugi Uniunea lating, degi era basati
pe bimetalism, a suspendat la 1874 in parte $i la 1878
cu desivérgire baterea monetei reale de argint, recu-
noscénd acest metal impropriu astizi de a mai sluji
ca bun mésuritor al valorilor, — si vedem acum ce
politici monetar am urmat in acelag timp noi Rom#nii ?

Inainte de 1867 nu aveam in Rom#nia de mult
timp nicio monet# a noastri nationald. Circulagia noastra
Se compunea din monete de aur i de argint austriace,
rusegti, francese, turcegti si altele. Chiar bilionul era
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strain. Toate monetele de care ne slujeam erau fari-
fate dupd o unitate imaginari ,Leul vechiu“ $i ,Pa-
raua“, care ele insugi nu aveau niciun represintant
concret, suniitor. Moneti fiduciarii inci nu exista de loc.

Va st zici un anume etalon legal nu aveam in Ro-
minia. Leul putea s4 fie san de aur sau si fie de argint,
§l sta in puterea vistieriei de a tarifa la cas de tre-
buingd oricare fel de monete striiine potrivit cu pretul
comercial al metalului din care era confectionatd. Une-
ori puterea liberatoare sau achisitoare a unei anumite
monete putea si difere chiar in comert, de tariful dupa
care aceastd moneti se primea la casieriile publice.
Unele specii de monete bucurindu-se de o preferintd
in anumite localitati din tardi, precum de pildd iv por-
turi, aveau acolo un curs mai urcat §i diferit de cur-
sul ce-l aveau in restul térii sau in tariful fiscului.

O stare de lucruri, daci voiti, barbard i care pre-
sinta multe inconveniente, dar o stare care nu permi-
tea statornicirea unui agio intre monetele de un fel de
metal fatd cu monetele confectionate din celilalt metal.

Neexistind un pari legal intre améndons meta-
lele i neexistiind monete nationale biatute din ambele
metale cu putere de legal-tender, in transactiile noastre
se putea refusa oricare monet# bituty dintr'un metal
considerat depreciat sau se putea accepta acea mo-
netd cu un curs mai scizut dupi imprejurdrile mo-
mentului.

Ca consecuentid, dupd deschiderea liberii navigatii
pe Dunére, ne alesesem, atiit pentru transacgiile noastre
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cu strdindtatea cit $1 pentru cele din luntru, moneta
cea mai preferitd pe atunci in lume, ,Napoleonul de
aur‘, gi de aceea Romiinia se numéra atunci intre {g-
rile cu circulatie de aur.

La 22 Aprilie 1867 se promulgd prima noastri
lege monetary. Ea se numeste , Lege pentru infiintarea
unui nou sistem monetar $i pentru fabricarea mone-
telor nationale.“

Art. 1 al acestei legi declars ¢4 noi adoptéim , sis-
temul monetar decimal metric astfel precum existd in
Franta, Italia, Belgia si Elvetia“, iar Art. 8 determing
care anume vor fi monetele noastre nationale.

Ele vor fi:

@) In aur In argint ¢) In arami
Piesa de 20 lei Piesa de 2 lei Piesa de 10 bani

» de 10 lei » de 1 leu » de 5 bani

» de B lei » de 'y leu » de 1 ban

Monetele aceste se vor fabrica (art. 13) intocmai
ca cele franceze, atit cu privire la titlu, greutate sl
demensiuni cit i cu privire la tolerante. Iar art. 9 al
legii hot2regte ci ,se va fabrica §i emite mai intii
»moneta de arami de a ciror circulatiune se simte
»mai imediati necesitate. Monetele de argint gi apoi de
»all Se vor fabrica gi pune in’ circulatiune indats ce
»mijloacele financiare vor permite“. Pentru inceput se
va fabrica moneta de arami in citime de 4 milioane lei.

Niciun cuvent despre o monetd de argint de 5 lei. —

Desi legea zice ci se adopt# sistemul monetar
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latin, totug moneta de argint de 5 lei, aceastdi moneti
caracteristic, care representi cum zice d. O. Haupt
wlegdtura intre simplul §t duplul etalon) nu figureazi
deloc intre monetele noastre nationale prevézute de
legea din 1867, oarecum legea noastri constitutivi
monetari. Nu se vorbegte nici de titlu, nici de greutate,
nici de dimensiile unei monete de argint de 5 lei. Din-
contra se prevede ca unica monetd de 5 lei si fie con-
fectionatd din aur. Cea mai mare monets de argint va
fi cea de 2 lei, $i la aceasta se acords un Seignioragiu
mare, prin urmare aceasti monetd este moneta di-
visionard, ea nu are pretentie a purta in sine valoare
intreagd metalict, are titlu inferior §i nu este o mo-
netd reali.

Vorbind in limbagiul monetar, dupi legea din
1867, Roménia in fapt are singurul etalon de aur. Mo-
neta nationald reald este numai cea de aur.

Monetd de argint reali nu existy pind la 1879.
Deaceea nici sciiderea simtitoare a argintului ca metal
in acest timp nu are nicio inriurire asupra pietei noa-
stre. Circulagia noastra interni se compune mai ales
din monetele de aur latine. Monet} nationald de aur
nu avem bétutd decat 100,000 lei la 1869. Argintul
bitut la 1869 in sumy de 400,000 lei i intre anul
1872-76 pand la 25 milioane este simpld monetd divi-
sionard, deaceea nu poate isgoni §i inlocui in circu-
latia noastrd moneta striind de aur.

!) O. Haut—Wihrungs-Politik cit. pag. 144.



Acesta este caracterul primei epoce din istoria
noastré, monetars dela 1867 §1 pind la 1879,

Incidentul cu rublele Rusesti ") din timpul résboiu-
lui de independengé 1877—78 si paguba ce am trebuit
S suportim prin tarifarea lor prea urcatd la inceput
$i apoi prin sciiderile ripezi, este un incident trecétor.
El nu atinge alcituirea organicé, a circulatiei noastre
nationale. Rana s’ar fi cicatrizat curénd.

Vine insd legea din 10 Aprilie 1879, legea prin
care se introduce in sistemul nostru monetar national
0 noud monet#, care n’o aveam pand, atunci: moneta
reald de argint. Cu acest fapt si cu infiinfarea Bincei
noastre- de scont §i circula’gie imediat la 1880, fun-
datd iaris pe argint, se incepe un nou capitol al isto-
riei noastre monetare, perioada de degradatie a circu-
lagiel noastre.

') Cu privire la istoria rublelor gisim la d. O Haupt «Miinz-
statistik> cit. urmitoarea notifd in Cap. Rusia pag. 127}

<In anul 1877 a ajuns baterea argintului cifra relativ mare de
<7,884.005 ruble, care a fost inc intrecutf cu o emisiune in anul
<1878 de 8,918.010 ruble.— Este evident ci la aceste bateri au fost
<in joc alfi factori decit numai trebuinta de argint pentru comerciul
ccu China, ins¥ sunt greu de constatat. Se poate admite ci in timpul
«résboiului rusesc au fost expediate mari sume de ruble de argint spre
«Roménia ca speculatiune, spre a fi trarsformate acolo cu incetul in
cmoneti nafionali de argint, si pentruci este vorba tocmai de anii
<1877 si 1878 si pentruci acest fel de bani mai in urmi, precum este :
¢cunoscut, n'a mai fost primiti in Rom¥nia, este aproape presumptia
<in adevér ci aceastf specie de bani a fost bituti expres pentru Ro-
«minia, fiind acolo valoratf cu mult prea sus».
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Spre a invedera rolul gi efectele ce au trebuit si
la aibd moneta de 5 lei de argint, vom presenta aici
mai mtéi un tablou general arétind toate monetele de
diferitele specii batute de noi dela 1867 piny astizi,
apoi vom pune aléturi sistemul monetar latin cu dis-
positiile legilor noastre care au presidat la baterea mo-
netelor romanesti, de unde se va invedera ci moneta
de 5 lei de argint introdus# la 1879 are caracterul unei
monete reale. Ea este confectionatd in alte condifiuni
decit monetele de argint ce aveam pand atunci, gi
prin urmare rolul ei in circulatia noastrit este cu totul
altul. Ea inlocuegte aurul.

Romé#nia a batut dela 1867 §i pind astiizi urmi-
toarele monete:

L. Moneta de aur de 20 lei:
La anul 1889— 100.000 lei
s » 18848700000 ,

3,800.000 lei.
I1. Monetd de argint divisionard (2, 1 st 'y L)
La anul 1869 — 400,000 lei
» o 1872—1877 —25,000.000 ,
. o, 1881 — 4,600.000
a4 n o 188(6) —  500.000
30,500.000 lei.
II1. Bilion de aramd 10, 5 gi 2 bani:
La anul 1867 — 4,000.000 lei
Deatunci pana astazi
cam . . . . ., .— 2,000.000 ,
6,000.000 lei.

23,467 5
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1IV. Moneta reald de argint 5 lei:

La anul 1879—80 — 20,000.000 lei
pi e IR — 12,000.000 ,
n » 1882-1884 — 15700.000 ,

47,700,000 Tei %)
Avem agadard pind la 1876 bituty monetd na-
tionald :

g Fanr 7> U R e SR EE 100.000 1ei
2. De argint numai divisionars . 25.400,000
3. Bilion de aram4 circa . . . . 4,000.000 ,,

Nu avem monets de argint de 5 lei nici surogate
fiduciare de monete,

Tatd acum i sistemul latin monetar comparat
cu al nostru :

A. Cit privegte moneta de aur sistemul uniunii
la 1865 intocmai ca $i astdzi prescrie urmétoarele
conditiuni :

TITLT GREUTATE
Franci Diametrn
’ Toleranta Toleranta
Titla curat | exterioara si Dreaptd | externe si in-
de cuprins trinseca
grame milimetri
100 fr. 32,258.06 } 1 35
gg ,, 16,129.03|/ 1000, 23
» 900 1
10 L A 645161 } 2 21
5, | 190 | 100 | goonsalf o | 3 |
3 >
e e

!) Datorim aceste note amabilitdfii d-lui director general al Con-
tabilitdfii Statului,
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Aproape identic este gi sistemul nostru dupa le-
gea din 1867.

Noi n’avem ins# monete de aur mai mari de 20
lei, ci numai buciti de 20 lei gi mai mici. Art. 4 al
legii din 22 Aprilie 1867 dicteaz#i ci monetele noastre
de aur (20, 10 gi 5 lei) vor avea:

Titlu ¥y, si aliagiu ¥y,
Diametru intocmai ca cele latine,
452

Greutate dreaptd moneta de 20 lei aur 6. 1000.
226

” n » n 10 n n 3. '10_00‘
613

5 b e

”» » ” b n ] 1000.

Toleranta insé s& permite la toate %30 )

1) Pentru aceasti deosebire relativ mici de !/1000 12 tolerania
legali Carolii nostri de aur in comerciul international, afari de im-
prejurarea neparticipirii noastre la vreo uniune monetarf, au fost si
sunt primiti ceva mai scizufi decit napoleonul de aur.— Comerciul este
foarte simitor in aceasti privire.—Banca Angliei este autorizati a des-
fiinfa orice monet% englezeasci de aur care i s'ar presenta la ghisetul
séu dacd este trasi sau tociti. Presentatorul o primeste indérét tiati
in bucdii si prin urmare deveniti brut metal. Atit de gelos este gu-
vernul §i comerciul englez a nu l¥sa s¥ circuleze un mésuritor al va-
lorilor care el insus ar fi citus de putin diminuat in valoarea lui in-

trinseci.

5t



B. Cit priveste moneta divisionard sistemul mo-
netar al uniunii latine prescrie:

TITLU GREUTATE

La moneta : A Diametra
’ Bl g e, T e atat - L2 /

Grame Milimetri |
2 Franci 10 l o7 i

835 5
1 Franc 1000, ( 3/1000 5 I /1000 93 )
50
l/’ Fra’ncl %% | 100 | 18 |
|

Intocmai aceleasi condifiuni se dicteazii pentru

moneta divisionar§ prin art. 5 al legii noastre din 22
Aprilie 1867:

»Monetele de argint cuprind titlul de 835 parti
»din mie argint find i 165 parti die mie aliagiu.

»nGreutatea gi dimensiunea lor este urmitoarea:

nFiesa de 2 lei, 10 grame, 27 milimetre diametru.

yPiesa de 1 leu, 5 grame, 23 milimetre diametru.

»Fiesa de 1/, leu, 21/, grame, 18 milimetre dia-
ymetru.

,,Toleranga titlului este de 3 miliame 3/1000 iN mai
y»mult sau in mai putin a titlului exact.

» Loleranta greutatii este pentru piesa 2 gide 1
sleu de 5 miliame 5/1000; 1ar pentru piesele de 1/, sau
»90 bani de 7 miliame 7}1000 iIn mai mult i in mai
»butin a greutatii exacte.“
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Aga-dard sunt identice prescriptiunile legii noastre
cu cele ale sistemului latin; ambele sisteme acord% un
aliagiu enorm de 165/,0p la acest fel de monete de
argint. Ele sunt monete inferioare ca titlu gi nu au
pretentia a purta in sine plini valoare metalic.

Cu destvargire altele sunt insé conditiunile in care
se confectioneazi moneta de 5 franci in sistemul latin
precum gi cea de 5 lei in sistemul nostru, monetd
care noi incepem a o bate la 1879,

C. Sistemul latin dicteazi pentru moneta de 5
franci de argint:

\ TITLU GREUTATE

| Diametra
’ Titlu drept Toleranta Gre:léi;:iade- Toleranta

’ Grame Milimetri
|- o0 :

' 1000, 2/1000 25 | 3/1000 37

Intocmai §i legea noastrii din 8 Aprilie 1879 , Le-
gea pentrv. baterea monetelor de argint in bucdfi de 5
lei“, prescrie la art. 2: ,Greutatea, titlul, diametrul $i
toleranta vor fi cele admise pentru asemenea monete
in térile care au aderat la uniunea monetars latini i
anume :

»Greutatea: 25 grame, toleranta 3/y999; titlu ko2

1000
toleranti 2/,000; diametru 88 milimetri.“
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Va s4 zicd acest fel de monetd de argint are
tithe 9o fin intocmai ca st cea de aur reald, pe cind
divisionara are titlu inferior 835/,000 argint curat si
165 aliagiu. Prima deosebire esential. ]

Moneta de 5 lej argint este monety reald, si dea-
ceea la confectionarea ei se ‘cere o atentiune maj mare,
Se permite la titlu o tolerantd mumai de 2/1000, PE ciind
la divisionary se permite 3/y,,, iar la greutate se acords
0 toleramtd numai de 3/1000 PE cind la divisionars, se
permite 5/,40, $i chiar 7/,000.— A doua deosehire.

Oamenii seriogi si briceputi in ale monetei, cari
au alcituit sistemul uniuni latine, cind au zis ci.]
bazeazd pe ,duplu etalon® ay $i creat dousd monete
egale la nominal, wna de aur $i alta de argint, care,
ambele dupi pari legal, poarty fiecare in sine intreagi
valoare ca metal. Moneta de b franci de argint, avénd
25 grame argint 9/10 fin, representd, daci uncia valo-
reaza 607/s pence, intocmai atidt cit valoreazi aurul,
1.6129 grame ce’] poartd moneta de aur de 5 franci. 1)

Dar imprejurarile au facut in urmi ca cele 25
grame argint purtate de »Ecu® s numai valoreze in
comerciul lumii cit valoreazs, aurul purtat de monets
de aur de 5 lei, §i de aci isvoregte cearta pentru
- clauza de lichidare.

La 1879 cand Incepem noi baterea monetei de 5
lei, ne mérginim 3 copia sistemul latin fyry a tine

4 i B Bamberger—Schicksale des lateinischen Miinzbundes cit.
pag. 32.
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seama cd celebrul séu raport de ,Quinze et demi®
intre aur gi argint nu mai este adevérat, ¢ uncia
de argint nu mai face 6075 pence, ci noteazi nu-
mai 51!/, pence. Emitem astfel o monetd reals de
argint a c#rei valoare nominali intrece cu aproape
20/, valoarea ei reald, §i care n’are nici macar spri-
jinul de a fi primitd de incredere intr’un mare cerc de
zeci de milioane de oameni. .

E patural c& moneta de aur, cu susceptibilitatea
sa aristocratics, indath incepe a se retrage dela noi
vézénd pe concurenta sa, mai mojici, de argint, ci
are mai mult¥ trecere aici deciit i s’ar cuveni.

Noi insé batem mereu monete de 5 lei de argint,
$i pand la 1884 batem 47,700.000 lei.

In zadar am ciutat o ratiune suficientd pentru
ce s'a urmat la noi astfel. Nu ficeam parte din nici
0 uniune monetari care si ne fi silit a infiinta o ase-
menea monetd reald. Imprejurarea ci se giseau in ca-
sele statului o seami de ruble §i c& din reducerea lor
la brut metal sau din vénzarea lor ar fi resultat o
pagubé pentru fisc nu poate fi invocatd in mod serios,
precum nici micul cagtig ce realiezazi fiscul din ba-
terea oricfirei monete.

Nu asemenea lituralnice motive pot determina
politica monetar, a unei téri gi o reformd atat de ra-
dicald in sistemul ei monetar, cum este introducerea
unei monete reale de un alt metal, care mai inainte
nu exista. Chiar totalul rublelor aflitoare in casele pu-
blice nu era relativ prea mare. Art. 1 al. 2 din legea
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dela 8 Aprilie 1879, ne indic4 ¢ nu érau mai mult
de 20 milioane Jlei *). In fata situatiunii metalelor 1a
1879 ele trebuiau preficute sau in aur, sau, daci loc
era in circulagia, noastrd internd, in monety simplj
divisionars. Vedem ¢ In urmé ancy s’a mai fabricat
moneté divisionars.

Noi credem i Sustinem ¢4 introducerea monetei
reale de argint la 1879 constitue o mare gregald in
politici, noastrs monetars, fatd cu curentul universal
destul de bronuntat atunci contra bimetalismului,

Dar nu e de ajuns atiita. La 1880 Aprilie 11 in-
fiin{im gi Banca nationald de scont §i circulatie, care
incepe a functiona la 1 Decemvrie 1880. Biletele ce ea
emite sunt fundate tot be metalul depreciat, tot pe
argint.

Art. 14 al legii ei constitutive este astfel for-
mulat:

»Biletele vor fi platite la presentare Ia biuroul
»bancei, in aur squ in monetd nationald de argint.“

Va si zich ,Reserva metalicy® prevézuts, de art.
12 al legii ,de o treime din suma biletelor emise% se
permite s& consiste chiar §i exclusiv numai din argint.

Ce insemneazi aceasta ?

*) Legea din 8 Aprilie 1879, art. 1. «Guvernul este autorisat
<a bate moneds de argint de 5 lei pAn¥ la suma de 20.000.000,

<Aceastd monedi se va fabrica toati din rublele ce se afli astiizi
«mn Casa tesaurulyj public si la Casa de depuneri si consemnafiuni
precum si din rublele core vor mai intra la aceste case cu cursul lor
¢<actual, pini la concurenfa sumei de lei 20,000.0c0.5
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Insemneazii ci Banca noastra nationald poate
spori cu incd de doud ori atdta argintul aflitor in cir-
culatia Rominiei.

Si in adevér in scurt timp, abia 2 ani, Banca $i
ajunge la o emisiune de bilete de peste 100,000,000.
Ele tot argint sunt, §i aceasta intr'o epoci cind ar-
gintul e ajuns la o depreciare ne mai pomeniti.

Raportul consiliului de administratie gi al cen-
sorilor dela 21 Fevruarie 1882 acusi pentru ziua de
31 Decemvrie 1881 o emisiune de bilete de 69,889,530
lei asupra unui numerar de 21,386,342 lei (de asti
datd inci aur gi argint, nearétindu-se ciit din fiecare
specie).

Raportul dela 20 Fevruarie 1888 arati pentru
31 Decemvrie 1882 o emisiune deja de 96,968.310 lei
asupra unui numerar (§ncé de aur i argint) 23,838,168 lei.

Raportul dela 19 Fevruarie 1884, arati pentru
31 Decemvrie 1883 o emisiune de 104,854,230 lei asupra
unui numerar (de astd dati gi de aci inainte numai e
vorba de aur) de 34,519,945 lei.

Raportul dela 17 Fevruarie 1885 arati pentru 31
Decemvrie 1884 o emisiune de 108,516.230 lei asupra
unui numerar de 33,981,886 lei.

In fine din situatiunea sumary septéminali ultimi
ce 0 avem inaintea noastrii, vedem pentru 23 Noem-
vrie 1885 o circulatiune de bilete de 100,817,000 fata
cu un numerar metalic de 33,798,000 lei.

Asa fiind, ne giisim ca resultat al politicei noastre
monetare in acest al doilea period dela 1879/80 incoace
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pand astdzi la sf‘étrgitul anului 1885 ecn urmétoarea
circulat;ie:

Avem monets nationald reald de argint 47,700,000 1ei

divisionara de argint 30,500,000 i
Total . . . 78,200,000 lei

Din aceasta se gasegte in tesaurul Bancei Na-
. tionale cam 33 milioane $i prin urmare in circulatie
la public cam 45 milioane argint,

Pe langd aceasta maj circuleazi bilete ale Bancei
circa 100 milioane. Fac 145,000,000 bani de argint la
public.

Fatd cu acegtia avem bani de aur un volum a-
preciat de d. O Haupt abia de 30 millioane *).

O astfel de alcituire 2 circulafgiei unei teri, 745
milioane argint fatd cu 30 milioane aur, este de ajuns
in conditiunile cele maj prospere de productiune spre
a produce un agio.

Si s& nu se uite un lucru.

Noi pretindem a aves duplul etalon, dar corecti-
vul esential al acestui sistem monetar este ca ambele
metale si fie primite ey echivalengé $iin raportul lor
legal intr'un cerc cit se poate de mare de bopulatiune
$i daraveri, ca astfe] prin latimea basinului sy se mi-

*) O Haupt Miinzstatistik Cit.. pag. 124, nota 2. Noi credem ci
aceasti apreciare pentru anul 1884 pe care d. O. Haupt o tine in parte
dela un economist--nou& necunoscut— cy numele Focsaneanu, impiegat al

aceasta din greutiile ce intimpin lichiddrile lunare ale operatiunilor
de bursi incheiate pe aur.
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tigeze undele provocate de evenimente hotiritoare asu-
pra pretului metalelor.

Noi n’am intrat sau n’am fost primiti intr'o mare
uniune monetard, prin urmare banii nogtri nationali se
miged intr'un cerc foarte ingust dela Vérciorova pini
la Gala{i si dela Mih#ileni pind la Dun#re. Dincolo ei
n’au curs bazat pe vreo lege sau conventie. Prea pu-
tind din moneta noastri divisionarit a trecut in Orient
gi este tolerati acolo in mod precar. In vecina Bul-
garie argintul nostru este chiar lovit de interdict de
2 ani incoace. Biletele bincei noastre fiind fundate
pe argint de asemenea nu pot trece hotarul cu alt
caracter decit de polife de argint, §i comerciul inter-
national astézi se face exclusiv pe aur chiar §i intre
térile cu valutd de argint sau de hirtie.

Prin urmare toat circulatia noastriy de 145 mi-
licane argint apasi cu toati greutatea sa $i cu toate
urmirile sale numai asupra pietei noastre nationale
interne.

Urmarea este dup# legea Gresham ci fiecare a
patra monetd de 5 lei de argint, ce sare din teascul
palatului dela Josea, goneste un napoleon de aur din
tard, si fiecare bilet de 20 lei, liberat la ghigeturile pa-
latului din Strada Coltei, gonegte alt napoleon de aur
din circulatia noastri interni.

Cu sau fard gtirea noastrii, in urma gresalelor
comise in politica noastri monetar de 5 ani incoace,
suntem ajunsi in fapt astdzi la singurul etalon de
argint.
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Duplul etalon a rémas inscris in lege, circula’gia
noastré in realitate se compune din argint gi din bilete
€@ representé tot argint,

Spre a invedera aceasta gi mai bine, vom pre-
senta aici un tablon al principalelor state din lume,
care ca gi noi au duplui etalon din sistem sau numai
vremelniceste ca transitie. Notdm numaj moneta me-
talich, sunatoare. Prin comparare se va vedea cj in
circulagia niciunei teri cu bimetalism, moneta de ar-
gint nu convirgegte atit de mult ca la noi pe cea
de aur,—afary, boate de Grecia.

Anul 1884 In milioane de franci
Moneta de aor  Monota reals arginl  Moneta divisionara

Peanta oo A0 G 4,400, — 3,400.— 200, —
Bolgia, Ly 360.— 300.— 33.—
Grracian I 10 15.— 10.8
et QUSRI EE 730.— 170.— 170.—
Bivetia il Iijeada 70.— 40— 18.—
Gormania o', e 2,080.— 560, — 545, —
Spania . . .. . . . 680, — 380. — 176.—
Serhigs ety St 10.— 1.— 2.6
Wureln QRS s2t I 230.— 140.— 69, —
Statele-Unite Americ, 3,220, — 863. — 421.—
Japonia LAtk 525, — 275, — ?
Egipetul. i ao 300.— 75.— ?2%)
Romania astizi . . ! 30.— (?) 47.7 30.5

S8 mai comparim acum $i polilica pe care au ur.
mat-o Béincile cu emisiune de bilete, ingelep§e§te con-

*) O Haupt Miinzstatistik cit. pag. 172.
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duse in statele cu circulatie de dous metale, gi sd ne
mérginim intentionat numai la statele Uniunii latine.
Banca, Frantei a avut in pivnitele sale:

la a 1881 — aur 655 milioane—argint 1161 milioane franci
1882 — , 964 R — o 1091 = -
1883 — , 960 a  — o 1002 W .

gi de atunci incoace a mai luat inch o serie de mésuri
restrictive spre a-gi ingradi stokul séu de aur; nul
libereazéi deloc pentru export, casierii statului sunt
avisati a da cit mai pugin aur in platile ce fac gi a
trimite aurul cu preferintéa Béincei, ete. ete.

Banca Belgiei {ine cu incepere dela 1878 tesaurul
compus */; aur §i numai '/; monetd de argint de 5
franci.

Elvetia are de mult tendinte monometaliste. —
Concordats-Banken aveau la sfirgitul anului 1883 o re-
servé in total de 63 milioane, din care 40 milioane
franci in aur gi numai restul in argint fati cu o to-
tald emisiune de hilete de 118 milioane franci.

Grecia are o emisiune de bilete de 80 milioane
franci, despre care n’am putut afla ce fundatiune au.
Dar biletele aceste au curs fortat gi-prin urmare este
indiferentd pentru moment fundatiunea lor.

Italia la 12 August 1883 a decretat — giisa
facut acusatiune pentru aceasta de partagii uniunii —
ca toate bancile de emisiune si fie obligate a avea
reserva lor compusd din %/, in aur gi numai /g in
argint.



Comparat4 cu acestea, Banca noastrs nationald are
dela inceput i exclusiv astfizi numai argint in pivni-
tele sale.

Resumém dar gi zicem: epoca aceasta a doua a
istoriei noastre monetare dela 1879-80 incoace se carac-
terizeazi prin dous mari greseli. Una este introducerea
monetei reale de argint in circulatia noastrs $i sporirea
neproportionaty a tutulor monetelor de argint, $ia
doua fundarea Bincei noastre nationale tot pe argint.

latd isvorul agiului de care ne Dlangem astdzi.

Astfel se judect starea actuald a circulatiei noa-
stre si de cktre striini.

In desbaterile Parlamentului Germaniei asupra
cestiunii monetare in §edin§a din 6 Martie 1885 1) dis-
tinsul §i mult competentul deputat d. L. Bamberger,
ne judecd astfel:

»Roménia inci s’a incercat a introduce in prac-
»ticd duplul etalon $i a se ralia la intelegerea tacits
»tare domnesgte in toate statele éuropene gi in Ame-
»rica de a pliti cu aur. Insy mijloacele de aur erau in-
»Suficiente. In curénd acestea s’au scurs tocmai in pro-
»Portia in care ele se dovedeau insuficiente, cici nimic
»DU fuge mai grabnic decit o monets care este apre-
»Clatd mai buni decit altele care circuleazi alituri cu
»aceeagi valoare nominalg ; §i astfel-ajunse foarte cu-

!) Schriften des Deutschen Vereins  fiir internationale Doppel-
wilhrung. Heft II, pag. 47.
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rénd aurul in Roménia la agio, valuta a ciizut in tara,
creditul térii a fost sdruncinat.”

Tot aga se exprimd despre noi gi d. Hans Kle-
ser, unul din redactorii importantului ziar ,Kolnische
Zeitung® :

»Astfel gi in zilele noastre aurul roméinesc a emi-
»3rat indatd ce s’a fundat in Bucuregti o fabrici de
»bilete numitd ,Banca nationala®, care credea ci poate
258 péstreze pentru biletele sale cursul aurului chiar
»§l dacd acoperirea lor ar avea-o in argint. Tara odath
»cu valutd de aur, Rominia, poartd astiizi un agio la
»aur de 199/, gi totug fabrica de bilete n’a inmultit
peirculagiunea nominald a banilor din tard mécar cu
»un franc. $i astfel este in toate térile cu valutd de
yhartie.“ 1)

VL

S& ciutdm acum a ne da seama de urmirile ce
isvoresc, mai ales pentru o tari mici gi economicegte
incd putin desvoltatd, ca a noastrd, dintr'o circula-
tiune nationald neconformi cu vederile ce predomnesc
in comerciul international.

O tard mare, cu industrie desvoltati sl cu agri-

') Hans Kleser — Wihrungs und Wirthschafts-politik. — C&ln.
'885: PAg: 5L, 5
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culturd inaintat¥, cum este de ex. Austria, poate su-
porta mai ugor o valuti degradat, pentruci in liun-
trul largilor sale hotare cele maj multe din trebuingele
bopulatiunii gisesc indestularea lor cu produse natio-
nale. Cea mai insemnati parte a schimburilor zilnice
pot fi mijlocite si cu ajutorul unui ban national mai
mult sau mai putin conventional gi care ar fi refuzat
de comerciul intre natiuni. Neindoielnic ¢4 efectele unei
circulaiuni réu alcituite vor fi simtite gi aici; dar
jicnirile se vor resimtl cu mult mai temperate.

Cu totul alta insi este starea unei téri mici gi
aproape exclusiv agricole, cum este a noastrs. Noi
suntem neaseménat mai atérnitori de comerciul inter-
national i mult mai expusi la inriuririle chiar a unor
curente factice ce s’ar stabili in comerciul internatio-
nal. Noi suntem, $ vom fi incd mult timp, avizati la
un insemnat import chiar pentru desvoltarea, noastré,
$i suntem siliti a ciuta debugeuri pentru produsele
noastre in aife féri. Atérnim dar neaseménat mai mult
i mai direct de comerciul international.

Acesta insi a proclamat astizi — cu sau far§
voia noastrs — singur aurul de mijlocitor al schimbu-
rilor dela un popor la altul. Tot ce cumpérdm noi,
chiar gi din térile cu etalon de argint sau cu bani de
hértie, cumpérim astizi numai $l numaj pe aur, pre-
cum §i orice vindem pe aur ni se socoteste.

Cu drept cuvént zice d. H. Kleser 1): ,Un stat

!) Dr. H. Kleser — Geld u, Wihrung — Berlin 1881, pag. 31I.



81

»mic, care degi teoreticegte are toati ,suveranitatea®
»laudatd in privirea banilor, este in realitate foarte
yneputincios in privirea lor. El poate si bati moneti
»proprie nationald gi si o falsifice dupi putinté, insd
»Cat privegte banul ca mijlocitor al schimburilor gi ca
,meésurdtor al valorii in comerciul cel mare, un stat
»Mic are mai putind influentd decitt oricare bancher
,mare, ba chiar mai pufini decit oricare negutitor
,mare de vite. S& incerce odati Mecklenburg sau
yLuxemburg s& adopte un alt sistem monetar decit
»celelalte térj: ele vor face curénd experienta ci nu
»VOr putea urni banii nationali nici micar din casie-
priile statului. . . . Aurul a devenit de fapt valuta eu-
wropeand. La aceasta nu poate schimba nimic suvera-
shitatea nici chiar a unor state atit de puternice pre-
pocum sunt Austria si Rusia. Aurul ar fi astiizi valuta
»europeand chiar gi atunci cind incd nici un stat n’ar
»fi adoptat-o prin lege.“

Asga fiind realitatea lucrurilor, si vedem acum ce
urméri au trebuit s& aibd la noi introducerea in cir-
culatia intern# a unor specii de bani cari nu sunt re-
cunoscuti buni de comerciul internagional.

Imediat au trebuit si inceapi a se stabill pe pie-
tele noastre pentru fiecare lucru importat dou¢ prefuri:
un pref mai mic in specla acea de bani cu care putem
plati gi cumpéra in toati lumea, gi un alt pret mai
mare in acea specie de bani, cu care nu putem pliti

23,467 6
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$l cumpéra decit numai in tard la noi,—sau banul cu
curs international a inceput a avea un agio fatd cu
celdlalt,

Desi seris era in lege cd ambele feluri de bani
aveau aceeagi putere achizitoare §i liberatoare, totusg
fiecare gospodar, indaty ce a simtit ci internai;ionalice§te
un ban este inferior a ciutat a petrece in toate pli-
tile sale banul inferior sl a retine pe cit va putea ba-
nul crezut in lume superior. Si facénd toti cu totii
astfel, banul inferior a devenit in curénd cel mai obi-
cinuit §i mai general mésurdtor al valorilpr la noi in
toate daraverile din tard, iar in urmi singurul me-
surdtor.

Urmarea a trebuit si fie o treptatd wrcare a tu-
tulor preturilor. Si aceastd urcare, neprovenind nici
dintr'o marire a volumului total al banilor buni aflitori
in tar, nici din causi ci s’ar fi sporit bogétia noastri
nationald, este o nenorocire ecoriomics.

Céci fiecare gospodar care produce ceva in aceasts
tard, gi in prima linie agricultorul care produce pentru
export, trebuind si pliteascs cu preturi mai urcate o
mare parte a lucrurilor de care are trebuinté el si
familia sa, precum gi foarte multe din cheltue-
lile sale de productiune (magini, unelte, reproductori
etc) se vede silit a urca si el la rindul s&u pretul
produselor sale, sau a perde in cas contrar din capete.

Cét privegte de altd parte pe comerciantii-impor-
tatori nu credem ci are nevoie de intinsi demonstra-
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tiune cd acegtia, indati ce un agio s’a ivit, vor fixa
preturile lor in bani nationali mai urcat, gi nu numai
in proportiunea jusrificabild, ci mai ficénd incd o largh
parte in calculele lor pentru un joc aleatoriu asupra
sporirii eventuale a agiului pin& la plata acceptului,
cu care el au cumpérat marfa din strainiitate.

Astfel aceste doue clase numeroase — factori
foarte insemnati in economia noastra nationald, —ajung
la o urcare a prefurilor, de care serios privit ei nu
profitd, ci care, dimpotrivii poate, le reduce insug de-
bitul lor.

Dar aceste doué clase, fiindei stau in imediati le-
gaturd cu comerciul international, sunt mai in positie
a se acomoda grabnic nouelor imprejuriri.

Sunt insid alte clase de oameni §i inca foarte
numeroase la noi, ca gi in orice alta tard, care nu pot
face tot astfel.

Mai intdi sunt toti functionarii publici, ofiterii,
profesorii, preotii, pensionarii si impiegatii particulari.
Toti acestia sunt avisati a trii gi a-gi acoperi trebuintele
lor gi ale familiei lor -dintr'o leafi fixi gi pe care o
primesc in monetd nationali. La nominal apuntamen-
- tele lor sunt aceleasi ca i mai inainte, insi din causa
agiului ei trebuesc si plateasch astiizi de pilda un
gheroc cu 50 lei in loc de 40 lei, cum il pliteau mai
inainte, o palarie cu 12 lei in loc de 10 lei, o carte
cu 3 lei in loc de 2 lei si aga mai departe, fiindca
toate aceste lucruri se importd din afari, §i vénzétorul
adaogi agiul la pretul lor.

6
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Prin urmare conditiunile de existen{# ale acestei
numeroase clase de oameni la noi s’au ingustat cu
15—207°/,. Si de aceasty diferentd nu beneficiazi sici
fiscul, wici industria noastra nagionald. Caci este o eroare
a crede ci industria se poate intemeia intr’o tard pro-
teguitd fiind de agio. Capitalurile trebuitoare la infiin-
tarea ei nu se pot angaja pe garantia zaraflicului intre
monete.

Apoi mai este o alty clasi de oameni al chror
peculiu se compune in intregimea, lui sau in parte din
creante particulare, ipoteci, rente sau titluri de im-
prumuturi comunale §l de Stat, constituite in bani
nationali §i pentru care ei dupéd vreme au dat bani
buni. Toti acesti gospodali, cu' un buget, Dumnezen
stie cum echilibrat! sunt siliti a constata astizi ci o
cincime din renta, si capitalul lor s’a evaporat.

Mai este inci o insemnati $i prea numeroasi
clasi de oameni a ciror avere prin firea sa nu se
poate acomoda ripede $i cu usurintd unor noue im-
prejurdri monetare. Intelegem averea imobiliars. Pregul
imobilelor se urci din fire numai incet si greoiu, el
nu se poate urca de pe o zi pe alta ca valorile ne-
gociabile la bursi. Nu st4 in puterea Roménului, care
este astizi silit sa-gi vénzd casa sau mogioara, si
adaoge inci, 200/, 1a pret pentru agio, spre a-§i putea
apoi plasa capitalul realizat in titluri englezesti sau
germane. Nu std in puterea lui de a-gl arenda mogia
sau a-gi inchiria casa la semestru cu 20 %/, mai urcat.
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Mai sunt si alte clase intregi de gospodari, cari
deasemenea nu pot urca cum ar vol gi imediat preturile
lor. Sunt producétorii de alimente, combustibil, etc.,
destinate numai consumului interior. Acestia nu pot
~urca preturile decit incet-incet. Si mult timp ei nu pot
realiza decat preturi sub nivelul adevérat al valorii
produselor lor, cdnd ele s’ar mésura cu dreptul mé-
surdtor international al lumii intregi. Toti acestia
primesc o parte a pretului produselor lor, fiindci le
debiteazd in tard, intr'o fictiune legali, peciind tre-
buintele lor, intrucit sunt avisate la import, trebuesc
platite cu deplind valoare internationala.

Dar mai nenorocita din toate este positiunea clasei
muncitorilor, a lucrétorului avisat la bratele sale i al
cérui buget abia se echilibreazi zilnic cu mare ane-
vointa.

John Prince Smith, un cunoscétor, ca putini, al
stratelor sociale gi un adevérat iubitor al clasei mun-
citorilor, descrie astfel situatia ce se creazi acestora
prin orice deteriorare a valutei nationale :

»Clasa muncitorilor este aceea care sufere mai
»mult prin sdruncinarea raporturilor de preturi; céci
»bretul muncei este acel pref, carele mai putin poate
»58 se urce in cas de depreciare a mijlocului de plat.
»— Dacé in urmarea unei deprecitiri a mijlocului de
»platd, preturile nominale ale principalelor obiecte de
,hutritiune gi consumatie s’au urcat cu o pitrime sau
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»Panad la o treime, precum g'a $i intémplat uneori,
»atunci nu poate si urmeze $i 0 urcare corespunzs-
»toare a simbriei, pentruci capitalul productiv, prin
»urmare ciutarea muncei, nu s'a sporit corespunzétor
»— lucrdtorii desarmagi trebuesc si vazi taindu-li-se
»0 bucatd din amara lor pdne analogé cu agiul argin-
stulul (era vorba atunci de agio la argint; astizi la
»aur). Dach se urch pretul obiectelor trebuitoare mun-
»citorului’ numai cu 10 %o, peSte cit se urcd simbria
»lor, atunci aceasta este egal cu o lipsi de simbrie
»pentru 5 sEptémini din an.

»S1 CAtd miserie se pricinueste prin aceasta vor
»intelege toti acei cari gtiu cit nespus de greu este
»pentru muncitor de a-gi acoperi, chiar in conjuncturi
sfavorabile, trebuintele sale indispensabile.

Un exemplu dela noi i concret. Un muncitor cu
zioa agonise§te, astdzi ca gi inainte de agio, 2 lei in
monetd nationald. O pereche de cisme —importate din
nenorocire—le plitea mai inainte cu 10 lej egal b zile
de munch, iar astiizi trebue si le pléteascd cu 12 lei
egal 6 zile de muncy.

Astfel, tocmai cele mai numeroase clase gi tocmai
cele mai sfirmane sunt atinse mai greu prin orice de-
gradare a circulai;iei nationale, i prin gregita alcituire
a el sunt simtitor jicnite foate clasele unei téri, mai
ales agricole, cum este a noastri,

S vedem acum care e situatia insugi a fiscului
in asemenea stare. Toate veniturile inscrise in bugetul
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statului se vor percepe numai in moneti nationald in-
ferioard. Dar statul nostru are o foarte insemnati da-
torie publicd, stipulati expres in aur. La aceasta tre-
buegte si serveascé o anuitate de peste 44 milioane
-franci in aur. Apoi statul nostru mai este i un mare
importator de produse striiine, pe care nu le poate
gsi in tard. Furnituri gi cumpériiri cifriind cu mili-
oane trebuiesc ficute in striinitate gi prin urmare tre-
buiesc a fi platite in moneti internationalii — astizi
numai aurul.

S4 nu mai vorbim de nenumératele trebuinti de
tot soiul pe care comunele, ?) udetele si alte servicii
publice de binefacere, de culturii etc. trebuiesc si ele
si le satisfacd prin import.

Si alclituim numai un tablou, foarte moderat, de
acele sume care in starea actuald se plitesc anual ca
agio numai de principalele servicii centrale ale statului
nostru.

Sd facem doué calcule, unul pe 159/, adici sub
agiul de astiizi, gl altul pe 209/, agio la care curénd
putem ajunge.

') Singurd comuna Bucuresti trebuieste si serveasci o anuitate
de circa 2,000,000 in aur la datoria sa.
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Statul trebuieste si pliteascd numaj ca agio, so-
cotit cu 5
15 %, 200/,

1. La anuititile datorii publice stipu-
late anume in aur care fac a-
nual fr. 44089.3261,. . . Lei 6,633,398 — 8,817,865
- Directia cilor ferate pléteste agio :
a) Economatul la furnituri plati-
bile in aur de circa 4,000,000,
b) Constructiunile la material in-
trodus circa . . . 2,000,000

e T —— ~ 3 A
la 0 sum4 de cel putin 6,000,000 fr, Lei 900,000 — 1,200,000

[}

3. Directia regiel tutunurilor si sarii la

marfa si materialyl importat . ., . » 160,000 — 200,000
4. Directia timbrului simonetiriei,(ma-

terial, masini) cel BULIE S ey 15,000 — 20,600
5. Ministerul de externe (serviciul di-

plomatic circa 1 milion Lol i % 150,000 — 200,000
6. Ministerul de résbhoin (echipamente,
munitiuni si fortificatii) cel putin .
- Ministerul cultelor sl instructiunii
publice (burse, subventii, capele),
Ministerul Jjustitiei si “alte minj.
stere cel putin agio pe an . . ., . o 15,000 — 20,000
Fac Lei 8,183,398 — 10,857,865

1L 1o
!) Cifra acestor anuititi o lufm din «Expunerea situatii tesauru-
lui publics la 30 Sept. a. c. 1885 si insemnim aci numai acele dato-
rii publice ce urmeazi a fi plitite in aur. D. ministru al financelor
aratd la pag. 31 pentru viitorul an bugetar urmitoarele anuiti :

«<Incheiind aceasts expunere, reproducem aci tabela situatiei im-
«prumuturilor noastre compuind detoria publicy la finele anului finan-
«ciar 1885 — 1886 :

320,000 — 400,000

=1

Imprumuturi Capital nominal garantat Anuitatea pe 1886-87
«Stern Brothers , . . . 22,889,437 03 2,059,850 —
«Oppenheim. . . . _ . 31,610,500 — 3,048,100 —
«Calea ferati R, I, S, . 51,535,640 — 3,685,173 —
< > Iasi-Ungheni 353770,215" — 228,657 24
«Renta perpetus 59, 1875 44,600,000 — 2,230,000 —
«Obl. de stat 6%/, C. F. R, 237,500,000 — 14,678,450 —
«Renta amortisabil3 5%o- 250,948,500 — 14,058,996 50
«ODbl. de stat 50/0 C. F. R. 47,948,000 — 4,100,100 —>

Prin urmare totalul anuitdfilor dato-
riei publice plitibile in aur este. . . . . Franci 44,089,326.74
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Aceste sume enorme statul nostru trebuiegte si
le acopere din resurse noue peste venitul sdu normal
bugetar. El trebuieste si creeze noue imposite i in
schimbul lor nu poate infiinta niciun nou servieiu, nici
poate aduce vreo ameliorare a actualelor servicii pu-
blice, ele nu sunt o productivd alocare pentru natiune.
Aceste sume sleiesc pur gi simplu puterea contribui-
toare a térii farf a avea nicioaltid menire deciit ca si
fie aruncate in vasul far4 fund al Danaidelor — agio.

VIL

Aceastli stare de lucruri este destul de gravi si
trebuiegte si ciutém fiard intdrziere a o indrepta. Cici
continudnd pe calea apucati, sau mai primind inci
vreo loviturd dugmineasci din afarf, ajungem la o ca-
tastrofd economich i financiari.

Noi credem ci incd mai este timp de a inséinéitoga
circulatiunea noastri gi vom indica pe scurt mijloacele
ce noi credem ci ne vor duce la tel.

Succesul lor va atérna neapérat in mare parte
dela priceperea i dibicia cu care vor fi aplicate.

Ele sunt de dou& ordine. Unele trebuiesc luate di-
rect de Stat gi celelalte privesc indeosebi Banca noastrii
nationald.

Statul mai intdi trebuiegte si declare etalonul
de aur de unic etalon al séu gi imediat sa retragd din
circulafie toatd moneta sa reald de argint. Din cele
47,700,000 lei, buciti de 5 lei de argint trebuiegte si
vénzd cel putin jumétate ca brut metal, cu o paguba
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de 20°,, substituind in locul lor circa 24 milioane mo-
netd de aur in eirculaigia térii.

Iar cealaltid jumétate de aproape 24 milioane tre-
buiegte s3 fie preficutd in monetd divisionardg, fie ci
s'ar bate in moneti mérunts de 2 lei §i 1 leu, fie cy
s'ar lasa in circulatie aga precum este, insy s’ar declara
monetd divisionary avénd Dputere liberatoare numai pdnd
la suma de 50 sau 100 lei, In realitate aceastd monet
§ asa nu este un ban real, valoarea ei intrinsecy ca
metal nu represinty decit circa 4 lei astizi.

Credem c3 pentru o tard cu populatiune rari, re-
lativ siraca si mai ales agricold, cum este a noastrg,
0 ciroulagiune de monetd divisionary de 10"/ 1ei pe cap
nu ar fi prea umflaty st c8 este loc la noi pe langy
30,500,000 lei monets, divisionars bfitugi pand astiizi,
inc4 pentru vreo 24.000.000 lei monets divisionars,
abstra.cgie facénd de imprejurarea ci forma monetei
noastre mici de 2 lej $i 1 leu o face capabila a se in-
troduce in parte §i in circula,gia térilor mai din résrit,
cum nu este capabili a se Introduce moneta de 5 lei.

Apoi Statul trebuieste s plateascy, lardgi imediat,
intreaga sa datorie de circa 26,000,000 lei, pe care a con-
tractat-o la cetitenii séi in forma  Biletelor ipotecare,
$i s retragy din circulatie biletele Bincei nationale
emise ca echivalent. S desfiinteze acele bilete ale Béncei
$i sd redea circulatiei nationale 26 milioane lei in aur .
in locu-le.

Este onest i leal ca Statul s§ plateascd astizi
inapoi cetdtenilor séi imprumutul fortat pe care la 1877
a fost silit de Imprejuriri a-l face la o §i pentru care
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atunci promisese chiar o dobdnda de 10°/, precum si
restituirea capetelor dupa 4 ani.

Renta ce s’ar emite de ciitre Stat spre stingerea
acestei datorii citre tard, se va réscumpéra si anula
la réndul ei in termine scurte prin vénzarea treptati
a acelor domenii care au fost afectate ca ipotecd pen-
tru biletele ipotecare.

Indaté ce statul prin aceastd operatiune ar anula
26 milioane din biletele Bancei s’ar ameliora deja al-
catuirea circulatiei noastre actuale in dou& priviri. Pe
de o parte in locul bhiletelor Biincei ar intra in circu-
lagia térii 26 milioane lei in Caroli de aur, iar pe de
altd parte totalul volumului biletelor Biincei ar fi redus
dela 100 milioane lei la 74 milioane lei, cu aproape a
patra parte. Ca mésurd paraleld si se ridice imediat
dreptul Béncei de a emite bilete de 20 lei. Volumul ac-
tual al acestei specii de bilete aflitoare in circulatie
este cam 30 milioane lei. Banca va fi autorizati a
emite bilete numai dela 100 lei in sus, spre a vincula
astfel in circulatia interna Carolii de aur.

Prin aceste dou# mésuri Statul ar lua asupri-gi
urmétoarele sarecini :

1° La vénzarea celor 24 milioane lei
monetd reald de argint, ca brut metal, el
ar trebui s sufere o perdere de 4.800,000

lei samcel mult . . . . .. .. . . 5000000 lei
2% Spre a rescumpera Biletele ipo-
tecare i-ar trebui alte. . . . . . . . .26,000,000 lei

Fac total 31,000,000 lei
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Spre a dispune imediat de 31 milioane lei efectiv,
el ar fi silit a contracta un imprumut nou de renti
amortisabili.

Acest imprumut ar fi :

cu o emisiune de 92°/,, in nominal de 33,480,000 lei —
iar cu o emisiune de 90°,, in nominal de 34,100,000 lei —

In casul cel d’intai anuitatea cu 5%, ar face lei
1,674,000, iar in cazul al doilea ea ar fi de lei 1.705,000.

Cu aceste cifre ar trebui si se impovéreze bud-
getul anual.

Puneti alaturi sumele ce fiscul trebuiegte si le
arunce astézi in olocaustul agiului. Peste 8 milioane
astazi gi méiine poate peste 10 milioane.

Tar cu sumele ce sacrifici astizi fiscul pentru
agio circulatia térii nu se saneazi si datoria biletelor
ipotecare remine datorie.

Cat priveste Banca nationald ea trebuiegte s fie
obligatd a-gi schimba fundatiunea. Biletele ce ea scoate
sa fie fundate exclusiv pe aur.

Primul pas spre ajungerea acestui scop va fi deja
facut prin reducerea volumului biletelor sale Ia 74 mili-
oane. Acestora le ar corespunde de indaty o fundatiune
In aur compusi din cele 24 milioane in aur aduse de
Stat si date Bancei in schimbul Jumétatii monetelor
reale de argint care se giisesc astiziin pivnitele Béincei.
Banca nationaly ar pune acest aur in locul argintului
i ar mai avea incs argint numai circa 9 milioane in
monetd divisionardi. Pe acest tesaur s’ar funda cele 74
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milioane bilete aflatoare in circulatie. Fundagia statutard
la 74 milioane ar fi 24.800,000 lei in aur.

Dar noi suntem intim convingi ci o emisiune de
74 milioane lei bilete este incd prea mare fafd cu tre-
buintele adevérate ale actualei noastre stiri de desvol-
tare economicl, gi credem ci 60 milioane este maximul
lor volum justificabil.

Nu intrd in cadrul acestei lucrairi sé facem o mai
aménuntita expunere a principielor dupd care tre-
buegte s& fie guvernatd o Banci de emisiune. Pe noi
ne preocupi gestiunea Bincei noastre nationale numai
intru atdta, intrucit Biletele sale in virtutea privile-
giului Béncei fac parte din circulafia noastrd na-
tionald.

Si de aceea ne mérginim numai a indica foarte pe
scurt ratiunile care ne fac pe noi a crede ci o emi-
siune de 60 milioane lei Bilete ar fi indestuléitoare,
jar prisosul vitdmétor. Cei familiarizati cu materia
vor intelege pe deplin rationamentul nostru.

Prin firea sa chiar o Banci inzestrati cu privi-
legiul emisiunii de Bilete nu poate acorda Credit de
capital, ea poate acorda numai Credit de platd. Inles-
nirea de capitaluri intrd in céderea altor institute de
credit. De aceea scadentele la o Banci de emisiune tre-
buiesc s& fie foarte scurte gi dobdnda este din princi-
piu variabila, fortind prin urcarea scontului repedea
reintrare a fondurilor.

Din rapoartele publicate de Banca noastri natio-
nala vedem insi ci tocmai acele efecte care prin na-
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tura lor sunt unicele proprii a constitui un bun por-
tofoliu pentru o Banci de emisiune, adicii Efectele
comerciale, in gestiunea Bincei noastre sunt covarsite
de Scontul Efectelor Creditelor Agricole side Lombard.

Gésim in ultimul raport pentru anul 1884, ur-
métoarele cifre:

1. Efecte comerciale scontate;

Sold tdinkil 883 SIS i =, 7.267.769 Lei
Admise in cursul anului 1884, . 34.181.562

e e s e
Total . . 41.449.3392 Tei
Sold la 1 Tanuarie 1885— 7.333.989 Lei.

2. Efecte scontate ale Creditelor agricole:

Sold disy T8RS LI Lo T 3.340.321 Lei
Scontate in anul 1884 . . . . 32.982.475

sy el Jile
Total . . 36.322.796 Lei
Sold la 1 Ianuarie 1885— 8.444.798 Lei.

3. Lombardul :
D0ld din 1888, ., oo 27.836.528 Lei
Imprumuturi in 1884 . . . . . 76.865.605
_—
Total . . 104.702.133 Lei

Sold la 1 Tanuarie 1885 . 19.662.254 Lei. *)

———— L S LTI e

') Pe cind lucrarea de fafa se afla sub teasc a apidrut si Ra-
portul pentru anul 1885. Din el resultx cd operatiunile Lombardului
s'au redus pufin in cursul acestui an, dar s'a sporit incy §i mai mult
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Un astfel de portofoliu gi o astfel de acoperire
pentru Biletele emise, noi credem ci pericliteazd circu-
lafia noastré nafionald, cici face atérnitor banul, acest
mésurator obgtesc al tutulor valorilor gi de care cu
totii ne slujim, il face atérniitor de buna sau reaua
administratiune a Creditelor Agricole, de recolte gi de
preturile lor, iar, prin lombard exagerat, chiar i de fi-
nanciarea diferitelor soiuri de efecte publice pe care
Banca le-a lombardat.

Cit privegte indeosebi Creditele agricole noi cre-

Scomptul Efcctelor Creditelor Agricole, iar Efecte comerciale a fost
Scomptate si mai pufine decft in anul premergétor.

1. Efecte comerciale:

Sold din anul 1884 . . . . . . 7.333-989 Lei
Admise in anul 1885 . . . . . . 30.652.051 >

Total . . 37.983.040 Lei
Sold la 1 Ianuarie 1886. 5.519.233 Lei,
2) Efecte scontate ale Creditelor agricole :

Sold din 1884 . . . . . . . . 8.444.798 Ler
Scontate in anul 1885. , . . . . 46,989.057 »

Total. . . 55.433.855 Lei
Sold la 1 Tanuarie 1886. 10.293.529 Lei,
3. Lombard :

Soldadin A884 . v s . 5 e sos 19.662.254 Lei
Imprumuturi in 1885 . . . . . . 51.063.445 >
Total. . . 70.726.699 Lei

Sold la 1 Ianuarie 1886. Lei 16.402.118.
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dem c& inglobarea acestora in gestiunea Bancei nafio-
nale constituie o gresal.

Lichidarea efectelor agricole este prin firea sa
legatd de anumite epoci ale anului. Agricultorul poate
pliti numai cdnd vinde recoltele sale gi dacd va fi for-
tat se lichideze obligatiunea sa mai inainte va fi rui-
nat si el gi creditorul séu. Expedientul inventat ca o
indeplinire goaly a formei, ci adic, la terminul scurt
prevézut de statut, se primenegte iardsi gi iarégi obliga-
tiunea scrisi pénd la epoca adevératd a platii reale, —
nu schimb& intru nimica natura proprie a acestor
efecte. Ele nu pot constitui un portofoliu destoinic
pentru a baza pe el gi a pune in circulatie bani fi-
duciari.

Dar Creditele noastre agricole n’ar avea altfel
capitaluri indestulatoare spre a alimenta agricultura
noastri! Apoi sunt alte mijloace spre a le procura
capital, o Banci de emisiune n’are nici menirea nici
permis nu-i este a inlesni capitaluri ce lipsesc — pen-
tru simplul cuvént ci ea inségi nu le are.

Biletele ce emite o Bancd de circulafie sunt po-
lite — pdrticele din acele polife pe care ea le posedd in
portofoliul séu. Biletele ei insd sunt platibile a vista
si deaceea portofoliul pe care se bazeazd trebuiegte s&
aiba scadente scurte gi s ofere putinfa unei grabnice
realiziiri, cum n’o oferfi polita unui agricultor.

Aceste adevéruri s'au cagtigat pentru stiingd
prin experiente destul de scump platite, i deacea tre-
buiegte si fim nu numai neincrezatori, dar chiar sa ne
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ferim hotérit contra unor alcfituiri contrarie care ar
pretinde ¢ s’au inventat la noi in materie de credit
public.

Noi credem ¢4 in materie de organisatie a credi-
tului public, in care noi suntem abia incepétori, vom
face mai bine daci vom urma preceptele celor cu ex-
periente bogate gi seculare. Jocul este prea primejdios.

Dacii Bincile fruntage de emisiune ale térilor
mari refuzi scontul efectelor agricole, si facem $i
noi deocamdati tot astfel sl si desfiintam Cartelul ce
s’a stabilit intre Creditele noastre agricole §i Banca
noastré nationald de circulatie.

Cat priveste Lombardul, deasemenea credem ci
Banca noastri nationald a acordat acestui fel de ope-
ratiuni o prea mare intindere.

Si ne provocim in aceasti privire la Tabelele
publicate de distinsul profesor al stiintelor de Stat la
Universitatea din Berlin d. Adolf ‘Wagner.!)

Din aceste Tabele resultii: ci niciuna din Bincele
de emisiune fruntase astizi, engleze, franceze §i ger-
mane, nuacordi Lombardului o intindere mai mare de-
cit pand la !/; sau 1/, fatéd de scontul efectelor co-
merciale. Unele si cele mai bine guvernate fac Lombard
incd i mai restrins.

S4 urmim laréigi deocamdati exemplul acestora
gi s oprim Banca noastry nafionald prin lege de a

!) «System der Zettelbankpolitiks — Pap. 340.
23,467 i
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emite bilete bazate pe Lombard in sum& maj mare de-
cat proportia de o treime fatd cu scontul efectelor
comerciale,

Impunénd Bincei noastre nationale aceste doué
restrictiuni, ce se impun chiar prin firea bine inteleasy
a unei Banci dotatd cu privilegiul de emisiune, suntem
convingi ci cu 60 milioane lei bilete se va putea satisface
tutulor trebuintelor adevérate i serioase in starea ac-
tuald a desvoltiirii noastre economice.

Se face o eroare, credem mnoi, cind in discutiile
privitoare la Banca nationald se sustine ci prin o spo-
ritd emisiune de bilete se ieftinesc banii la noi $i cd
aceasta ar fi un puternic stimulent pentru intreprin-
deri noue in tard.

Spre a invedera gresala acestui rationament in-
trebdm mai intiiu: unde si care anume sunt acele in-
treprinderi mari sau mici, la care au dat nagtere gi
impuls emisiunea sumei de peste una sutd milioane
lei bilete de cinci ani incoace §i care nu s’ar fi niscut
in aceastd tari fari ajutorul biletelor emise?

Mai adiogm apoi: intreprinderi noue i serioase
intr'o fard nu se pot face decit numai cu ajutor de
capitaluri noue, iar capitalul nu se formeazi altfel de-
cab in ladita fiecirui gospodar ca resultat al produc-
tiunii sale mai mari deciit consumatia sa. Sporirea mij-
locului de schimb, chiar cit de bun si fie el, nu poate
mari cu trainicie capitalul unei natiuni.

»If the wealth of a nation could be decupled by
a proclamation® zice economistul Petty, iar noi zicem :
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dacl capitalurile unei natiuni ar putea fi inzecite prin
tiparirea de bilete de banci, ,it were strange, that such
proclamations have not long since been made by our
pgovernors“, — ar fi straniu ci n’am inzecit de mult
capitalul natiunii noastre cu ajutorul artei tipografice.

Noi insi mai suntem convingi c& in actuala
noastri stare de desvoltare cele mai insemnate puteri
de productiune sunt dirigiate spre agriculturd, si ci
prin urmare sporirea circulatiei, precum gi inlesnirea
creditului sinitos, nu poate conduce la o infinits Spo-
rire a activitdtii noastre nationale cum este cu putinté
intr'o taré cu mare industrie §i mare comerciu; cici
activitatea agricultorului in definitiv este cercuity. El
dispune de o anumit} suprafati de péimént, de un a-
numit soare, de anumite conditiuni climaterice §i de
anumite forfe productive; el nu poate insuti i inmii
productiunea sa cum poate face aceasta fabricantul cu
ajutorul creditului acordat §i dupd conjuncturile zilei.

Iar la urma urmelor, in orice tard, intr'o anumit4
fasd a desvoltarii ei, este trebuintd numai de un anume
volum de circulatie. Prisosul devine viitimitor. —J. B.
Say face urmétoarea comparatie simpli gi deaceea
convingitoare :

xS presupunem un moment ci comunicatiu-
»hile interioare dintr'o tari §1 starea bogitiei ar
»fi aga incdt ar cere intrebuintarea statornicy a o
piie de trésuri de tot felul; si presupunem ci prin-
ptr'un sistem comercial oarecare, s’ar ajunge a intro-

7.
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»duce in aceasti tard mai multe trisuri deciit se stricy
»in fiecare an, aga incdt dupd un an s’ar gasl una mie.
»$1 cinci sute trisuri in loc de o mig; nu este evident
»C& atunci se vor gisi cinci sute de trisuri neintre-
»buintate sub diferite §oproane gic# proprietarii aces-
»btor trésuri, decit si lase si doarmsy, valoarea lor, vor
»cauta mai bine a se desface de ele care de care mai
»ieftin gi ¢i le vor trece in striinitate spre a trage
»un mai bun folos ?

nAceste trisuri sunt numerarul. Nu este trebu-
»Inta de el decit pina la un punct anumit.“ 1)

Conchidem dar# si zicem: pentru adevératele tre-
buinti ale térii noastre astizi o emisiune de bilete pina
la un maximum de 60 milioane lei este indestulitoare,
pentru c& la noi lipsesc inci astiizi acele mari indus-
tril §i acel mare comerciu care are facultatea si tre-
buinta de a se putea intinde enorm de pe o zi pe alta
§i care s& poati presinta Bincei de emisiune un por-
tofoliu bazat pe daraveri intinse peste tot globul.

Termindm acest studin prezintédnd in paralely ac-
tuala alcituire a circulatiunii noastre nationale cu al-
cdtuirea ei atunci cind s’ar admite propunerile noastre.

Astézi circula’gia noastrd se compune :

LSBlion’, RS B BT a0 BRI 6.000.000 Lei
2. Monetd divisionara: . . . . . . . . . 30.500.000
3. Moneti reald de argint . . - - . . 47.700.000 ,

) L G. Courcelle-Seneuil Traité théorique et pratique des
opérations de banque Ed. VI. — Paris 1876 — pag. 19q.
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4. Aur national i strain dupd apreciarea

Toia i g MR R g « + » « 20.000.000 Lei
5. Bilete fundate pe argint. . . . . . . 100.000.000 =

Prin urmare 178.200.000 Lei Bani de argint au
in fata lor numai 20.000.000 Lei monet4 de aur.

Dup# propunerea noastri circulatia noastréi na-
tionald s’ar compune astfe] :

EBlion+ 385 v Clod da U o o . 6.000.000 Lei
2. Moneta divisionar cam . . . . . . . 54.000.000
3. Moneta reald de argint

war circula

4. Moneta reald de aur ar fi

in circulatie
a) Straina sinationald astizi

in flintd dupa apreciarea

noastrd. . . . . ¢« e 20,000,000 Lei
b) in locul Biletelor ipote-

care s'ar fi introdus. . . 26.000.000 |
¢) in locul jumdtitii din su-

ma monetei reale de ar-

gint incd. . . . .. . .24000000 |,

LA o A oiran B 70.000.000 Lei

5. 9i Bilete ale Bincei na-
tionale fundate pe aur,
carora ar corespunde o
reservd de 24 milioane in
aur, ar fi in circulatie.. . . . . . . . 60.000.000

Prin urmare am avea 54.000.000 Lei monets de
argint, numai divisionari, fatd cu: 130.000.000 Bani
de aur.
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Biletele emise de Ban nationald, fundate fiind
pe aur, ar fi primite in comertul internagional si avénd
un mai larg cerc in care ar circula s’ar presinta mai
rar la ghiget spre a fi rambursate contra sunitor.

Circulafio. noastrd credem cd astfel ar fi insind-
tosata i Agiul ar dispdrea,

CENTRALA GNEIZRA AR
BUCUREST) /



