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A MON FRERE

MONSIEUR VASILI ALECSANDRI
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'MON"CHER' VASI'LI,' :

- On assure de tous ¢otés que tes Doznes, tes Pastels.
tes Legendas sont - éerits- avee quelque - talent et jai
hien di me ‘décider & le” croire: avec. tes: flatteurs.
Mais' ce qui. n’a jamais: 6t6 - un - doute pour moi -
‘c’est que bon nombre d’amis précieux et de femmes
charmantes ont eu de ta part I'attention d’une dé-
-dicace ‘tandis que, seul, jai ét6 exclus: de ‘cette-

répartition amicale.. Serait-il vrai-que les arbres

vempbchent de voir la forét? - Aussi avais-je, depuis

'lonO'—temps, conspiré de te punir de cette petite

négligence ‘de famille’ ot de faire cclater un jour,

‘au ‘milieu de ton"foyer poétique,- ce: cher berceau

~de notre enfance. quelque gros obus etour(hsszmt

~

de chiffres. it |
Jo te dédie, en conséquence le- termble opus-

'cule que je viens d'écrive sur {'Fiat économique et

ﬁumwwr de la Roumame et que par un commence-
ment ‘de vengeance jai entreprls a Pendroit- méme
ou le 007&067# in Luncd est venu au monde. T liras . -
apparemment et opuscule parcequ il est de moi; ’
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‘mais tu te demanderas peut étre comment on peut
raisonnablement‘entréprendre de dire la vérité & des

- gens qui n‘aiment pas ou qui n’ont. pomt prls l’ha-r

bitude de l’entendre.p .

Rassures -toi, mon cher Vasili: mon memte .

ol mon imprudence ne sont qu'apparents. Je ne
- suis pas le’ premier qu1 oses. lever le-voile et laxsser )

A nu cette ddesse aux mains de laquelle Vous, les
‘podtes. et les artlstes,aaveé mis un - flambeau: apres
‘tout bienfaisant. ‘Je n’al fait que condenser, 3 laide

‘du raisonnement et de quelques formules, les.v6--
rités.crrantes gui ne cessent de s'échapper de la tri-- ‘
‘bune ou de la presse mais - qui, aggravées par 'igno- -

~rance ou.par la passion’ politique, vont semer

le :doute dans. le "pays et au dehors sur notre sol- -

vabilité et sur nos intentions. Il m’a semblé quil

était temps de: mppeler ces ‘messagers: dangereux et
de convier mes. compatnotes et nos créanciers a -

un examen . positif et. calme d’une situation : assu-
wment ‘mauvaise - mais non perduc pour Ilavenir

~

de notre. cher ‘pays. La vérité ne manquera pas -

de sortir tot ou tard de cette étude et ce sera
la 1a seule fagon, comme la seule- satisfaction pour

‘moi, d’y .avoir contribué. : ‘
Cependant je me suis pelmls de faire. plus quc,

de provoquer cet examen: j'ai osé presque ‘1dresse1
une sommation & ceux -qui nous .ont prété lelu' ‘11'
-gent et qul nous le préteraient demmn encore s ‘ils
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'apprenalentanous bien: connmtre. Je l’m fait pour
deux raisons. -D’abord pour nous épargner la honte
de nous voir mettre par eux en faillite et consc-'
quemment en Gtat & msolvabzlzz‘é ensuite pour éviter -
de nous'y 'mettre nous-mémes par cette inertie qu1 :
nous distingue devant les gros embarras ou par
ces demies mesures qu1 les' acr(rravent en en ajour-
.nant 1a solutlon. 3 :

x

_ Mais’ s1 dans mon travml J essale de rendre la
'conﬁ‘mce a cem qui semblent 1av0u' perdue sur’
" notre compte Jal consnlere de mon devou' de nous,
\du'e la vérité, avant ‘touf, & -nous-mémes qui, en-
trainés par 11mpat1ence du proou'cs ‘et _abusés siu-
Pétendue de nos ressources, avons jeté le. trouble
dans nos intéréts. -La. confession nous pmmtra
sans - doute amere; mais elle 'Lura, selon m01, P'in-
contestable avantwe de nous apprendre cé (ue nous
pouvons et ce que désormais nous devons faire
de nous mettre sur la’ route que nous: efissions
da suwre et de temowner enfin 'Lu\: yeu\ de ‘nos
c1eanmers et des amis de notre pays qu'en deve-:
: .'nant raisonnables nous avons la volonté et la foree
~ de reconquérir la confiance générale. Autremen@ ‘
la catastrophe qui- émeut. do.]a tous les coeurs sermt bl

: 1neV1table.

. L faillite! Qlll l’aur(nt eri? En ‘1859 la
Moldo-Valachie était ‘comme le Far-West de TEu-.
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Lope oL, notre solell levant et do- nous trouver
tous;, ahfrnes dans nos champs feltlles., ‘Malheu-
- reusement la ptu'ole a remplacé la charrue° la

 confusion a supplant(, Pautorité et en 187': la

- Roumanie, qui put pu devemr un petit. pays mo-
~dele, n'a. mis que. 18 ans’ pour étre D'Etat le plus
obere de dettes. Cest IDSL que nous .avons ap-,
pris les mots de dette publique, de pauvrete (:111_ 
peuple, de faillite! Il en est un encore que je
ne veux pomt nommer dans cette -Gpitre. 'Iasse_ -.
Dleu quil n’entre Jamms d:ms notre hlston'e. _

L‘L Cahstrophe peut et dolt dtre con_]uree,
mals pour cela ils nous faut renoncer a deux mau-
* vaises habltudes, le gaspllla% et la pohtxque Cela
izut nous pourrons acqmtter’nos dettes.

el vy a, dit-on, pluswurs manicres de payer
ses dettes. Ecoutez Cotte petite aneodote hlstorlque _

Georges IV @ Anfrletl,ue avait pris Mozart pour ;
professeur de .musique.. Un jour, desireux, ' sans
doute, de s'attirer une ﬁatterle de la. part de son
maitre 1llustre, le roi lui adressa la question suw‘mté

»Comment elassez-vous les Joueurs de violon,
mon cher maitre?* Nor

+ ;Mon- ‘Dieu, Sire, repon(ht Mozart, je les classes
en trois catégories: il y a les gens qui ne jouent
pas - du violon; les frens qui-en- jouent mal et
les gens qui en _]ouent bxen" b
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, Je- crms qu on pourrmt établu' la méme clas-
- sification pour ceux. qui ont des dettes et dire:
~il y a les gens qui ne les payent point; il y a
les gens qui les payent mal (les faillis) et enﬁn? '
les gens qui les payent . Ei :
Nous pouvons et nous devons rester dans la'{
dermére catégorie. Les moyens que ] 1nd1que pour.
cela peuvent étre imparfaits et mon amour propre .
~ ne souffrira point, je tassure, si nos hommes de
| finance en trouvent de meilleurs. Mais jose dire
'.qu ils ne parwendront A payer intégralement la -
dette publigue quen se-dépouillant des illusions
- funestes auxquelles j’ai- ertt pouvoir Iattribuer; en
- fesant lasacrifice de nos domaines et enfin en obtenant
‘de nos créanciers des concessions qui nous permet-
tent- de les payer sans cesser de. vivre. \
Il faudra beaucoup de temps pour cela et il
est A c_i‘aindre, mon cher frére, que nous serons
bien loin ‘d’ici lorsque notre cher et bon pays aura
vetrouvé avee la dignité que donne le culte des
champs I'indépendance que donne laprospérité.
' : ’i‘on frére

“JEAN.




L\OTE IMPORTA\ITE.

Notre travail et:ut sous presse lorsque le x'l[omlun du Ier Mars nous 7
apporta la promulgation de la loi du budget de 1877 deﬁmtnement arrétée:
et votée par la Chambre dans la Séance du 28 février, J

Ce budget porte les dépenses & . D o A ‘87.666,905 34

Soit un difference en plus de 1.375,387 66 sur celles -

" de 86.291,617 prévues par le commission budgétaire W it
1l porte les revenus & . . . . . . . . 81.004,284 —

“Soit une différence en plus de .567,112 sur ceux de D

' So. 437.172 prévus par la dite Commission. Le déficit

prévu par elle était de 5. 849,355 77. Par les modi-

fications contenues dans la loi votde  le 28 février

ce déficit serait definitivement de- . . . . . . . 0.662,621 34

" Voila des changements dont nous efissions tenu compte ne fit ce que

_pour la rectitude de nos estimations - pour 1877. Au fond ils n’ont aucune .

1mportance pour I’ensemble de notre travail.
Il est cependant deux points qui ont une valeur cnpxtqle i1 savoir:
1. La dette flottante n'est portée qua’ 39. Sor,314 tandis que nous la

considérons comme étant de beaucoup supérieure a ce chiffre,
2. On propose de couvrir cete dette flottante au moyen d'une ahé

-nation de domaines pour une somme analogue. 7

. Sur ces deux points notre Efut t’co/mmzque et ﬁnarmer de la Roumanic
deja apprécié les procédés entrevus pour les rcsoudre La loi votée et les

2

‘alois annoncées ne changent rien a nos opinions.

Ce qui précede n'a pour objet que, de prévenir les contradictions assez

légéres qui surgiraient de la compqr'uson de nos chiffres, pour Texercice 1877,

avec ceux deﬁmtwement arrétés par “la Clmmbre

A S A - H .



. On attrlbue aux | O‘randes épreuves la vertu def
fortlﬁer les caracteres Pulsse cet axidme se verlﬁer pour
notre pays; car les grandes €preuves ne 1ui ont pas man-
qué depuis quelque temps. Ce serait déJa un notable -
blenfalt que d’en arréter le cours et de pourvoir a
la guérison de ‘tant de maux soufferts. En attendant,
“la. situation n ‘est pas falte pour nous permettre d’es- :
pérer une prompte fin de ces maux et l’homme le

'mleu\c mtentlonne gnc sauralt porter S€s. efforts au

deld de la recherche des causes_qui les ont pI‘OdllltS-
et qui les perpétuent ' :

- Nous entreprenons ce travall, qu on nous per— 2
mette de le dire; non sans quelque confiance; car, ayant
eu le triste pr1v1le0'e de pressentlr, _ depuls nombre
dannees, une situation que des circonstances 1mpré-‘
vues ont, d’ allleurs, aggravée, nous nous croyons lé-
01t1mement ‘autorisés. & lui asswner actuellement lesf
orlgmes mémes qui 1nsp1ra1ent nos apprehensmns.

Au demeurant il ne fallait pas une grande pé-

'nétratlon pour découvrir sur lempremte méme de
- nos actes les plus sérieux la- trace des pechcs ori=
‘ Omels qui ont fait de’ la Roumame ce qu elle est
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Quelque soit notre désir de nous renfermer dans
'le cadre d’un’ debat purement economlque et finan-
cier, nous ne pouvons nous soustraire ala nécéssité -
. de signaler les causes supérieures, qui, selon nous, .
ont présidé a la- perpetratlon de nos fautes.
Nous ne sommes pas le premier & constater e
lien ‘fatal qui existe .entre le systéme pohthue dun
| 'pays et son état economlque et financier. .Chez nous
cette solidarité n’a~que trop rapldement donné " ses - 5
fruits et. nous portons deja’ cruellement -la. peine du'g
-désordre que la politique, a I'aide de nos incessants
' 'chanorements constitutifs et de l’mstablhté ~de nos lois -
_et de notre adm1mstrat10n, a .d’abord Jete dans les
‘esprits et fatalement ensuite dans lensemble de ‘nos
'lntérets._ ' = '
" Pour un. pays a- peme sorti de la serv1tude na—-'
tionale ‘et du servaae ‘agraire, une direction supréme
et forte assmtee d’un contrdle éclairé, elit semblé seuIe ;
‘ propre A édifier le’ nouvel Etat et 3 tracer, au m1— .-
lieu des Iumleres sagement sollicitées et acqu1ses, la
~ voie vers un régime de libertés pubhques qu1 était
seulement en’ germe dans quelques esprlts géné-
‘reux. Clest le contrazre qui prévalut et sous I’ mﬂue'lce
d’une présomptlon que. notre culturé et nos moeurs :
ne sauraient presque Justlﬁer aUJourd hui encore, nous '
nous affublames d’'une Constitution, funeste tunique
de Nessus, dont les promoteurs, dans leur 1lluston
1mpat1ente, nentrewrent que Ies cotés - seduxsants et A
flatteurs pour. le c:toyen, 'sans se . préoceuper. des 3
e*ugences, que cette Charte .unique en Europe, lui
imposait, encore moins des conséquences qu'elle’ de-
vait entrainer pour le” pays dans son apphcatlon. 2
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. Quelques 'unes des personnes, " qni nous feront
- At I'honneur de nous lire, se récrieront peut étre con- ‘
tre notre langage 'd l'endroit.de notre régime con-.

| " stitutionnel actuel. Mais quelle. que soit notre défé-:
" rence pour la critique, nous persistons 3 attribuer en

SIS - grande partie: ala précocité ou, pour mieux dire, &
Iexagération de ce régime le triste état ou se trouve.
notre pays. Nos conv1ct10ns vont si loin a ce su.]et’-

' que nous prévoyons le jour oli. des restrictions im-

P 'portantes seront forcement apportees 3 notre orga-

" nisation pohthue actuelle. Ce que seront ces res-
»trlctlons, nous navons pas lautorité de le dire ici;

“elles appartlendront au. domame de la léousla’aon et

du patrlotlsme. 5

' Nous ne ‘sommes malheureusement pas seul 2
constater ce germe de nos malheurs: des j _]uO‘eS hau-
‘tement - autorises . ont été jusqu'a ralller notre - pre-
"somptlon et a prevon' pour -notre pays le sort de la’ i

2 Pologne. Est-il besoin de-rappeler l'entretien qui a

eu lieu lautomne’ dernier - entre S. M. l’Empereur»
Alexandre et I’ Ambassadeur de la Grande-Bretagne -

a Livadia? Espérons qu’ 'un pareil pronostic pourra-
;etre/encore -conjuré par la réahsatlon, sagement S

i : 'treprlse, de nos- prév1sxons. Sy B
- Ainsi constaté et affirmé, selon nous, le desordre >

h : 1 'moral qui s'établissait dans nos’ régions elevees et
! dans Tesprit de-tous devait forcement envahlr nos-
' foyers  et, nous détournant de la voie de nos tradi-
‘tions’ locales et de l’experlence de nos devanc1ers,
nous Jeter dans toutes les aventures en- ‘matiére dé-
conomie et de-finances nationales. Dix “huit ans seu-
lement. nous séparent de notre émancipation. réelle

.
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ét de. notre agrégation provinciale et déja, grice a
‘notre présomp_tforj, et & une a;deu:ir:éﬂéchies;l nous
avons prétendu introduire dans notre pays, aus§i in-
‘culte que. pauvre, tous les Touages comme tous les:
progrés des vieilles soCiét_és_ci»vi{li.sées. :

- Examinons une ‘4 une les principales' .branches
de notre ‘activité nationale.- : e

. ETAT ECONOMIQUE
~ CHEMINS DE 'FER.

En matiére de. chemins de fer nous avons dé-
buté par ideux';"ése‘éﬁ:&',’émbralésant ensemble 1143
~ kilométres au prix _kilométrique de construction de :

270,000 francs et portant un intérét de '7'_1/20/0, soit
une anuité de~_,2_2,491',"990‘.',&;1_11&:5 et cela en 1868,

‘au moment ol nos revenus -nev_'dépassaier;t' pas la

somme‘approximati_ve de 7o millions,. daid

* Pour se rendre compte d'une pareille aberration il
faudrait relire les exposés de motifs et les. discours -
de ce temps. On y verra jusqu'a, quel point linsuf- -
- fisance des notions €conomiques associde &'la vanité-

nationale peut engendrer de malheurs publics. On
se fesait les plus brillantes illusions sur le trafic de -
nos . chemins de fer : nous n’avons recueilli que de
- cruels niécomptes,_- Les tableaux éi-apr_és_en ‘do_n4-_-
- neront la mesure. Nous y avons fait entrer aussi
la. ligne Giurgevo - Bucarest pour une- estimation
‘générale de nos cliemins de fer. e =

{




- Ligne Giurgevo-Bucarest™
S TR R 16 78 1[0 Cres MRS I ;'
Receftess =+ - - Dépenses

1369 159,261—45 - 1869 102,953—21 ’)
- 1870  1.139,466—57 1870 -696,982-—76
© 1871 . 1.011,685—11 -. . 1871 722, 376 00
~1872 1.170.714—87 1872 - 984,714—52
1873 969,110—11" « 1873 676,778—16 - -
. 1874  968,157—70 1874 682,364—11 . .
1875 - 806,536—19 - 1875 655,921 —65 -
-+ 1876 - 811,648—30 1876 684,875-—-83
6. 877 318—-85 ! - 5.104,013—03
: - S0IT:
] une recette nette pour les 7 années de I. 770,305—82 !
- Ou une moyenne nette annuelle ‘de” 253,315—11
~ .ou une recette kilométrique nette de -3, 781—-— \

©L’intérét de 7 %o plus'amortissement

- garantis pour le capltal de constructlon :

Ctaientides i r SERIIN AN TURSIE SIBN 510/10. 000

~ soit kllometrmuement de -« .+ + .  30,000——

- dont & dedulre la re«.ette kilométri- '

. que nmette . L, . L. |8 S el
‘Solde annuel i la’ charoe de lEtat 26,219——
\Soit une recette &' pew prés Vs de Pannuité, ;

ngnes Suceava- Iassy Roman )
- 224 lulometres

" Recettes . ; Depenses gL
1872 © 2.300,224—61 1872 2.328,645—78
1873 3.018,148—66 - 1873  2.427,116—69
‘1874 ©2.990,584—60 - 1874 2.333,696—05
-1875: 2.915,886—46 - 1875 '2.7,06,029—'—72
..1876 2.611,721—00: ) 1876 2.382,373 —— %)
~ 13.836,565—33 . 12.177,861—24 -

1) "Cette recette n'ayant été quele 'prodmt de- Quelques mois, nous
- ne la ferons. pas entrer dans-le: calcul de. la moyenne annuelle du: revenu -

kilométrique.
. . 2) Le montant des recettes et des depenscs, our 1876 cst trés ap-

: prdmmatlf :

‘Les comptes de la Compagme ne pourront étre définitivement ar- +

rétés que. vers la fin Mars. .Cependant les recettes seront apparemment

auomentees comme tota]

e, A 1™
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'une recette nette pour les 3 annees de I. 658 704—09\ :

ou une’ moyenne annuelle de . -331,740—82
ou une, recette kllometnque nette de : '1,485—45

SERaTy annu1t(~ de 712 garantie pour -
le cap1ta1 de construction est de . ,3 857,025 82

Soit un intérét Lllometrlque de 1 7,665——'
‘dont & déduire la recette kilo- L, g e L &
- métrique nette de . . . . 1,486—45

-Solde net a la charde de lEtat :
pendant les - cmq années ci- - - r
“dessus . . .. B 40 16,170—55.

Soit & ﬁeu pres /12 a’e Z amzzm‘e. A AR

,ngne pRo,man-Vercwro'va
921 kilométres.

, Nous ne pouvons donner pour ce réseau que la-
L 'recette nette des années 1874 et 18735, le réseau n’a-
yant pu étre; entiérement mis en circulation que’ dans'
- Pannée 1874. Il faut tenir aussi compte, pour l’estl_
mation kilométrique, que l'annuité pour 1874 na été.
que de 16. 952 92:,—85 ‘ »
7 Recette netto 7
187472 i e R e . 739,877 3.4
18755 & b SRR R LI 12:693, 361 — 65
La recette nette prevue pour 1875 avait été
zde 4.500,000. Comme on le voit elle n'a été en réa-

lité que de 2. 693.:364— 65.
Par rapport a P'annuité payee nous avons donc

ce qui suit: ;
 L’annuité de 7! '/2 crarantxe pour. le capltal de

constructionest de ', Fafe Ry 5 RS LE 609,750




Sou: un mterét kllometrlque ap- x

prox1mat1f de’. .o e o L. L V20,250

= Dont a dedulre la recette kilomé-. S
trlque mette de . . . . . . oL 2,924
-, Solde armuel ala charoe de l’Etat 17,326

Smt une recette nette i peu prés de l/7 de l’an-, .
nu1té payée. ‘

- En addltlonnant dune part les deux annuités - -

Roman-\/ erciorova et Suceava-]assy—Roman, soit’
22,491,000 et d’ autre part, la recette moyenne des’
deux reseaux Soit 3.025.,104 nous trouverons que la
* recette annuelle est d’a peu pres 1s de lannmté to--
tale payceil BN e : s

~ Voila le fruit posmf de nos chemms de fer

Ce serait peut-é&tre Poccasion ‘de ment1onner les
brults su1vant lesquels nos autorités seraient en né- .

ooc1at10ns pour le rachat du réseau Roman-Vercio-
_rova. Ce pI‘OJCt n’est pas nouveau et nous admettons'_ b

“volontiers qu il réponde 4 nosintéréts. Mais est-ce

bien le moment dele reprendre, lorsque notre situa-
. tion mterleure est si mauvalse et notre credlt a

Pétranger - si- compromls? Est-il bien opportun de
faire une conversion partielle de' 250 millions au mo-
- ment méme ol nous devons faire -aux marchés mo-

- nétaires un appel de plus de 100 mllhons effectlfs?_ '

" Nous espérons ‘encore que ceuxqm nous gou-
svérnent éparcrneront a notre pays les conséquences
“dun’ campao‘ne qui doit forcément aboutir .4 un
~ échec ou-a une mauvaise operatlon pour nos finances. -



Mouvement Fmancler £

En ce qu1 concerne le mouvement. ﬁnanmer nous»
‘avons’ vu eclore des Banques et des Soc1etes d’as-
' furances’ par actions, des Sociétés de Crédit fonc1er
‘et ‘urbain, toutes créations dont’ I'opportunité et Tu-
y tlhte au point de vue des services rendus, serait
assez difficile .2 démontrer si 'on consultait I’ état des
~ ressourcss - privées qui ont pu concourir i leur éta-
blissement. -Nous reléverons plus .loin le mobile re- "
grettable qui a présidé a quelques unes de ces créa-
tions. concurremment avec une mexpérlence mamfeste'
des notions économiques. - .

“Nous nous rappelons la satxsfactlon ou pour mieux .
dire la vanité - nationale qui les a accuellhes-i mais .
nous. nous rappelons également les reserves _intimes
. que quelques’ incrédules, comme nous, Se croyaient
rautorlses a opposer A ce sentiment. Alors, comme
aujourd’hui, nous nous " disions- que de si' nombreux
appels de fonds devaient forcément €puiser le stock :
monétalre dlspomble chez nous, et, par consequent _
ne devalent point contribuer 3 baisser le. taux de
lmteret: que l'argent ﬁmssant par manquer pour leg
souscrxptxons nouve]les, on auralt fecours aux pro-
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- cédés- beaucoup trop prauqués a Vlenne, nous vou-—r,
~ ons dlre a la constitution du capital social des So-
_ciétés -naissantes moyennant le depdt de titres ‘de-
Sociétés existantes ; enfin qu ala premlere crise moné—
taire serleuse toutes nos 1nst1tut10ns ﬁnancteres por-
. teraient- la peine de cette. exaoeratlon publlque qui
accompagne malheuresement tous nos actes sérieux.
Que'la questlon orientale et la succession de
plusieurs. mauvaises récoltes aient.eu’ leur part d’in-
fluence dans la deprt,manon actuelle de ‘nos valeurs
- de credlt nous’ ne voulons pas le méconnaitre; mais,
& part que cette dépréciation a commence b1en avant
“le conflit avec la. Turquie et gu'elle se trouve:-inti-
~mement liée aux embarras ‘toujours croissants du Tré-.
- sor, ‘nous persxstons a lattrlbuer, pour la plus large
part, .a une re"rettable speculatlon et surtout ' aux:
exces de présomption qui, enaffaires comme en po-
: hthue, pres1dent a toutes nos actions. Nous avons -
~ dit ailleurs1) ce que nous pensions d'un certain projet
de Bangue. & Escompte et de  Ciréulntion émané de
Tinitiative ' de quelques Deputes Nous 'y revenons '
au_]ourd hui. pour déclarer que nous considérerions
comme un malheur public la fondatlon, dans les cir--
,constances actuelles, d'une Bangue & Escompte ef de
Girculation dlt=elle etre étabhe sur des bases autre-, ‘
: ment sérieuses que celles du projet en questlon.
. Pour donner & nos lecteurs une idée de' I'état
‘actuel de notre marché comparatwement a une epoque'
assez rapprochée de nous, nous donnons ci- contre !
le tableau des diverses valeurs de crédit a Bucarest :

1) Voir Quelques observahons tzmzdes surle Pr o,;et de .Banquc CLs
- comptc et dc Cu culatwn — DBucarcst 1576. - A ;
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Fo;zaer.\ Par sa nature meme cette valeur se trouve.

‘ placée A labri de toute \comparalson avec celles men-
~tionnées; plus haut et nous avons ditailleurs 1) Tes= -
time en” ‘laquelle nons la tenions.. Notre déférence
- n’a point changé. Mais nous croyons opportun de’
~rappeler ici que la création du Crédit Foncier ayant o

‘le méme péché originel que la plupart de nos insti~

tutions de crédit, devaxt tdt ou tard en “subir Ies

mémes conséquences, bien que dans une mesure pro-"
portionnée - 3. sa nature exceptionnelle. Nous -nous
- souvenons, tous de laoqtatlon politique et des reven-
dications nationales au milieu desquelles le Crédit - -

. Nous avons intentionellement “exclus de ce ta- .
‘bleau presque fundbre - les lettres de gage du Crédit

v

'»Fonc1er Roumain a pris naissance. Destinée a dé-_'

grever la propriété fonciére des charges onéreuses
qui_ pesaient sur elle, la jeune institution était consi-

L'hypothéque usuraire = devait désormais faire place

a4 des - 1nscr1pt10ns fonciéres & intérét reduit. et

/1

'amortlssement prolongé et la ‘propriété mise ainsi
~en mesure, d’une .part, .de subvenir avec facilité a

ce double'service et, d’autre -part, de développer ses

revenus, le jour de son affranchisement complet était
_entrevu par tous comme ‘une: redemptxon assurée.
~ Clest sous T’empire de :pareilles espérances que Gou~
‘vernements et Chambres en 1873 repousserent mal-

adro1tement les offres de la Société francaise alors
en compétltlon avec la Société Mutuelle Nationale et

_que tous, avec plus ou moins de crédulité, saluérent,
Tavénement du Crédit ﬁomzer Roumaii, Cependant-

1) Voir dc.l’E'tabhssemcnt dune Bourse lcgalc a Bucawst. Paris 1875

 dérée comme lancre de salut de notre agriculture.- -

.
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- derri¢re la Société *réprésentée par M. de Reims,
il y avait les hommes puissants du. Crédit Foncier
de France, cest-i-dire le Crédit Foncier de . France
lui méme et avec cet immense institut le Marché
de Paris.. SRR
Notre présomption renforcée cette fois dit-on
de convoitises’ politiques fit taire “en nodé\-ju’squ’au [
sentiment'de l'intérét et sans - tenir- - compte = de
l’_exiguit‘éa de nos ressources locales que I'Etat en-
téte et les institutions de crédit devaient se disputer .
‘dailleurs, 3 Penvi; sans prévoir les effets des crises
.moﬁétaires qui, dans notre pays, ne recontrent jamais
de contre-poids, nous repoussimes lassistance d’un.
Crédit Foncier: frangais qui 'devait cependant débuter
- par une premiére mise de fonds de 50 milions pour
adopter ‘une systeme de m‘utﬁalitébésogn‘euse (qu’on
nous  pardonne ce mot). dont 'éternel et pauvre ca-
. Pital national devait é&tre Ie bailleur de fonds, & dé-

faut du concours étranger qui devait faire et qui‘a.

- malheuresement fait défaut. Mais ce capital; avouons-le -
une fois ‘pour toutes, ne saurait étre inépuisablequ’a
la condition de changer sans cesse de travestisse— .
ment comme les comparses dans les théitres. Que -
Pon retourne ‘aussi souvent qu'on voudra sur elle~ -
~méme. une pi¢ce de vingt francs, elle n’en vaudra-
'pas un centime davantage. Le frottement finira platot -
pzirren diminuer la valeur. 1) N'est-ce pas I .ce qui
‘hous arrive aujourd’hui pour toutes nos valeurs d’Etat
ou privées? ] ~ : ¥

D Il Serait trop long de démontrer ici que te que nous dxsons‘s;i
n'est point une hérésie en matiere de crédit. Nous raisonnons sur des données
“essentiellement locales qui malheureusement bouleversent journelement leg
plus simples notions- économiques. » g e |
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Le Crédlt Foncier Roumam, disons-le franche-'
_ment, est loeuvre d'un préjugé économlque et comme

“tel il en. subira les conséquences. Nous voulons dire’

que pmsant invariablement aux. sources forcément
E restremtes, sinon appauvries, du capital mdlorene, il

souffrlra tOU_]OUI‘S d’'une anémie - incurable et n’aura-
Jamals la: pulssance de porter efficacement secours:

ala propriété. Ce n’est assurément pas au taux de 8§ 12
| Pagi calculé sur le coursle plus élevé de la cote des let-

tres: de oace, que- le . crédst - foncier pourra jamais;
lui venir en alde et faire oubller .sa triste victoire sur.-

~

son - concurrent frangais.

Ce prejuore s’étend a tout_ malheureusement et,

comme : pour en aucmenter la puissance et la. gra- -

vité a.la fois, un patriotisme mal entendu lui a laissé

prendre,le caractére d’une haine de letranger. (S

w’est plus la un secret pour personne.. Dans les'Cham-

bres, dans la presse; et jusqu'au sein de la société
~cette xenophobie aussi ridicule que fatale, a pris les

proportions. d’'un. sentiment public dont on nous tient
- malheureusement compte aujourd’hui a létrancer.

Cependant .combien -est smcruhere la contrad1c—"

tion qui éclate dans nos actes? Notre culture, nos

lois, “nos: procrres de toutes sortes; ne les devons-

nous pas  la France, & I’Angleterre, & lAllemaone,-

A ces nobles pays- que nous -appelons avec une cer-

tame 1rreverence Zetranerer" Nous leur avons de-:
mande plus que  tout cela pour: un. pays avide .de
progrés comme le noétre; nous leur avons demandé-

" Targent et il nous 'ont prété. A I'heure qu'il est en-

'core, '3 cette heure supreme pour notre réputation -
e pour notre existence; n’est-ce pas encore a l etra;z- -
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ger que nous demandons secours7‘ Et b1en nous prend
. d’agir de la sorte, ‘car si pour étre - conséquents
'avec nous mémes ‘et avec- Jélranger, nous es-
sayions de faire appel & I'épargne indigéne et au pa-
« triotisme , cet appel hélas! serait suivi: d'un sdence
.de mort.: = i ;

Cessons donc de nous meurtrir de nos propresf

mains; bannissons - de notre. esprit un préJuO‘é qui
ne tourne méme plus a lavantage: de quelques

‘spéculateurs 'de ‘mauvais aloi ‘et abordons’ franche-,

~ ment, honnetement cette alliance des véritables in-
téréts économiques en “offrant -2 IEurope: riche et

civilisée - les. produits de notre. activité agricole et - -
en ‘sollicitant d’elle le concours de ses lumleres de:

“son industrie, enfin de ses capitaux.,-

7

 Un pareil échange nous est plus que Jamals_\

nécessaire avjourd’hui’ que la base de ce que nous
appellerons notre’ rédemption financiére est exclu-
sivement - dans FPaliénation: de nos domames dEtat
Ce _sujet " de -trés haute importance aura sa place
‘dans' P'exposé de la solution que. nous nous . pro-
‘posons de soumettre au jugement du public.1)

i) Notre travail était achevé lorsque’ nous limes ce qui suit dans

le compte-rendu des opérations du Crédit Fontier depuis sa fondation -

jusqu’au 30 Sept. 1876 (voir le Courrier financier du 80/11 Février): :
»Lies résultats satisfaisants obtenus par cette Société, nous donnent
»la connctxon que chaque fois que les Roumains s'associent séricusement
_,pour la création d'un établissement, le succés lear est assuré et le . bel
sexemple donné par le Crédit foncier est la meilleure preuve que l'esprit
»dassociation a -pénétré, profondément dans la Roumanie qui dorénavant
wpourra conduire par elle-méme les entrcpnsca destinées a dcvelopper

* ,avec vigueur notre Etat économique.*
N'est-il pas pénible de voir se renouveler, au milieu de nos plus
grands “2mbarras, cette vanité et ces I)r(‘Juf'éb Sconomiques que nous avons

o sngnalés ici?

'-
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Agnculture Commerce

Le défaut en quelque sorte natlf que nous avons’_ '
'cru de notre devoir de dénoncer ici. a exercé son'_,
- influence dune ‘maniére aussi nefaste sur notre com-

e

merce. . 5 gt sl L e

Que na—t—on dit sur- la fert1hte de notre- sol si
~ réputée autrefoxs, si amomdrle aUJourd’hux' Que n'a-’
~. t-on écrit sur llmportance v1rtue11e ‘de nos expor- .
_tations? "Les quantités et la qualité de nos prodults,'
“universellement proclamées, défiaient toutes les con-
currences et s'imposaient aux besoins de 'Europe! Tel
était le- langage irréfiéchi de tous, telle était la
croyance du gouvernement lui-méme, lorsque subis-
sant 'impulsion tout aussi irréfléchie du sentiment
public il décidait 2 deux reprises, en 1867 et en
1874, que la Roumanie exposerait ses produits a
coté de ceux des Etats a la fois les plus avancés
et les plus producteurs. 'On’ nous assure ‘que la
_question de’ savoir si nous ‘participerions a lExposmon :

de’' 1878 ‘est agitée dans les Conseils du gouverne-

ment , lorsque I'Allemagne, la crrande A]lemaorne’ a «
"presque adoPté la résolution d'y renoncer._ Notre
part1c1pat10n n’aurait, 4 nos yeux, qu 'une seule raison

'd’ tre: notre devoir -decontribuer, dans la mesure
" de nos forces, a P'éclat d’une exposmon due a lmx-‘
t1at1ve de la France. : S

- Nos deux tentatwes nont bté: pour nous- que.
- de reorrettables msucces.que si notre avis semble
~trop rigoureux a I’égard de nos prodmts_agncoles,

\.
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" nous invoquerons les- témoignages du Commerce lui- -

a8

\

méme et nous faisons des veeux . pour qu'ils ne de-.

- meurent pas infructueux pour l'avenir.. .Ces témoigna-~

- ges sont nombreux ‘et déeisifs ; mous n'en citerons
que les principaux. - cnda s ro RRL R (31
Qui ne se rappelle .le mouvement ‘commercial
qui avait fait autrefois de Galatz et de Braila, aprés-
. Odessa, les deux places les plus actives du pbmmerce
de grains' de I'Orient ? Nous avons vu d€ nos pro-

" pres yeux la” seule. maison Sechiari .'-Ski]izzi‘& C'iAé :
charger prés de 300 navires en la seule énnée; 1853.
— Lés‘_maisvons Pana, Avasioti, Schlinger -et tant -
C_l?é._utrés étaient A cette époque . et plus *"tar’d . des
CompfOi_rs_lld’c‘)pérativo‘ns considérables et ne contribu- .
aient pas peu 3 la répq_fation ~de notre .pays.’ Au-

- jourd'hui elles n’exiétent‘_plus et a leur place on voit

de fort modestes maisons exercer timidement Je -

- commerce de nos céréales.

La liquiaation '61‘1 jlg déchéance de’ ces puyi,ssants,‘
établissements cont été comme le prélude de la dé-
cadence de nios, deux grands ports, et Gal,at?:f?t’
Braila se ;heure_nt presque d’inanition. Pour ce qui
concerne la Moldavie proprement dite nous voulons

. bien tenir compte de exportation qui s’en fait’ pour
- les marchés du nord de I'Allemagne; - cependant Je
- trafic de la ligne Roman-Suceava, comme nous V»e,"i

nons de le Qbir,' n’accuse guére' une forte compen- \
sation & la décroissance générale de notre commerc'e,;

Si I'on doute dela justesse de nos ’obs'ervations,',
que T'on veuille bien consulter les recettes toujours
décroissantes du transport de nos céréales par voie
de chalands de la' C-ie de bateaux du Danube ains.
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. que le tableau que ‘nous. donnons ci-aprés du mou-=

~ vement:de Soulina par. rapport a nos exportations :

'Etat comparatif des: chargements. faits dans
.- les ports intérieurs du Danube. !)
Amndes. . . Batiments - tonnage. .
.1370,,t.. 2067 . . . .382,648.
C1871. .. J1910 . . . . 239,845,

“1872.7. . .2033., . 416,212,
1873 A0 ;';1559. L4 349,263,
1874, .-;1439 . 365,525:

1875, ... 1429 .., . 307,586.

La c1a551ﬁcat10n des chargements ‘par_ origines
de provenance nous manquant,-il:nous- est 1mp0551b1e v
- d’assigner a nos différents ports la part qu'ils y ont "
. prise. Cependant te]s qu'ils 'se présentent les totaux
annuels ‘des batlments et du tonnage ne nous disent
.que 'trop la décroxssance du commerce d’exportatlon

du Danube :
, Voici - un- autre element destlmatlon de notre |
‘commerce agrlcole, cest- la. déchéance funeste -de
cette classe ‘aisée ‘et active qui constituait la richesse

: .,'prlvée dans notre pays; nous voulons parler des, ferelg

‘miers de I'Etat ou’ des domaines prlvés ‘Nous ne -
‘nous ooccuperons ici que  des premiers’ sur lesquels', :
nous possédons des mformatxons ofﬁcxelles _ ,

L’ensemble des revenus de nos domames était en.
1866 de 16 millions a peuprés. Ce qu'il est aujourd’hui,.
‘au _point de vue: du rendement effectif, le _rapport, de.
la Commlssmn budgétaire de la: Chambre pour
"1877 va nousle dire; mais il nous révélera en-méme
‘ ,'temps et cest ce qui nous. 1mporte ici, lappauvus- :

1) Voir la Statzstaque de la mmgahon a Z'emboul:hme du Danube

. .pour Tannée 18".)
: ol
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sement des fermlers et larrlere consnderab]e dontlls
sont ' deblteurs envers le- Trésor. Nous' extrayons 2

‘ cet effet les: chlffres qu1 suivent du” Tzzé/erzu des re-

venus de ' Etat de 1871 & 1875 I) et qui dénoncent ~
sans aucune exceptlon une décroissance dans les con-

 statations et dans les encaissements, le tout. marchant
parallelement avec. des em/uatzo;zs tOUJOUI‘S supe—,‘
rieures. La_ différence est surtout ‘considérable ‘entre
les eva/uatzo;zs et. les encaissements; de 1a laccumu- -
lation des arriérés. Voici ce ‘tableau; ; nous y avons
ajouté ‘le montant de. ces dxfferences pendant la pé-

, rlode qu ‘il embrasse:

Revenus des Domames de l87] a l875

b

. iy <o s Lo Diﬂ'ér\enc'e.. §
&'( Evaluations’ |Constatations [Encaissements entre les eva- e
=i a6 . luations et les] &
encaissements A
. . ! o
_Francs | ¢ | Franes fc.‘ Francs | c¢.| Franes ’ c.
1871 19.461,248 — 18.784,683' 20(18.002,072| 18 1.459,175{ 82 :;a £
R e T : EES
—— [ ]
187219.796,217| 48 (18.396.742, 52 (15.266,297 14 4.529.920.‘ 34 é § E :
: , - : , S E
1873 18.9‘83.801 41 18,848,611/ 65 16,871,271 471 2. 112 o2 -g 5‘5‘3
N e : X i (e A 1 ’ ‘/m S, g I
3 : " o ‘ S e :
1874120.201,697 25 [18.681,628) 30 [15.436.180{10 | 4.7 I‘ SR
\ 187520.239,802( 98 |19.980.520| 83 16.073,138 21 4.166,664'; 72| gg 39‘
‘ — - ' ' E§ 28
= . °
98.682,767 0?, 8, 17.033 857'?—7] E is

1) Voir le Rapport général sur le I’ro_]cl de Budget pour l’c.zercacc
1877, page 11. L 3
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g - Nous observerons que le Tableau ci dessus, blen_-
' que le trop edifiant par Tui-méme ‘est en contra--
dlctxon aggravante avec le relevé. des’ arriérés dfis
par les fermiers de 1872 a 1875 mclus;vementl)
'Clest toutefois et surtout dans ce relevé que nous
* pourrons’ constater le déoré dappauvrlssement des
: fermxers. . .

V01c1 ce relevé prccede des quelques mots sui--
vants du rapporteur, Mr. Codresco:

«Le chiffre des arriérés “du _produit des domames
de IEtat, pendant lapériode antérieure & 1872,
«n’est pas encore deﬁnmvement constaté. Les arriérés
- uconstates depuis 1872 A ce jour sont les suivants:
"Du deblt de Pexercice 1872 . 846,031 79

« 1873 .- 607,241 47
3 At A S 1874 . 1.111,856 33
« o-w - 1875..0 3.133,778 18 '
ke ity h et i o LS. S L 0 7253 L0 7 )

Total des arriérés du pro-

dﬁit des domaines constatés le
30 Septembre L8 7ol e e et 15 871 219 74
: Mals, nous dlra-t-on, -ce ne - sont la que des ac-

.+ 1} Voir le Rapport genéral sur e or o,;et de Budget pour Z’exerczc b
1877, page II. ’
-2) 11 y a ici une’ confusxon mjustxﬁable En effet P'arriére pour 1876
“est. estuné ,10.172,991 f. 97, (voir le rapport, page 1L.) Cependant _une
' page avant le tableau des arriérés genéraux pour le meme exercxce porte
" celui des domames a la somme de: 12,507,337 f:66¢c. Cést ce 'dernier
" chiffre: qui devrait étre’ le vrai Puxsque, additionné aux encmssements opérés °
Csur .ce que le rapporteur attribue 2 larnéré de 18"6 montant 7-895,938
31, il represente a 107,733 f. go c. le montant total prévu pour I’exercice
decetfe ‘année soit: 20, 295,542 07. — Cependant en -additionnant. lee
10.172,991 f. 97 ¢. avec les 7.895,938 f. 31 c, nous retrouvoq; le total des
18.008,930 f. qui est sans doute le montant constaté. .
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. 'c1dents Cette objectlon seralt une pucn]lte car ait
_ tableau qui precede il nous reste & ajouter celui des
«encalssements operéq en 1876 sur le- fermage des
“années anteneures a celle -ci. Nous pubhons égale-
~ment ce dernier tableau ~d’aprés le ]fnppon‘ de Zla
Comission budgélaire. ) WG LR
-« Voici, dit le - rapportem la situation des en-
. caissements des revenus domaniaux opéres pendnnt
" les neufs - -mois de I'année 1876 _soit _]usqu 'au” 30
'+ Septembre de cette' année.
: Sur les anciens arrlerés de 1858 21872 '144,748 56

Sur le déblt de lannee 1872 47,947 60
« ~ 1873 . 158,580 46

« ‘« « ;874 600,988 84
R « 1875 4.731,368 83
“lay SRR « 1876 7.805,938 ‘31

Total des encaxssem au 30 Sept. 1877 .13 3-579,572 60
, Or, si & ce tableau dencalssements opérés en-
' 1876 et ‘représentant un total de 2" 579,5,2 60‘
nous a_]outons celul des arriérés a en- -
. caisser; soit g 17 TR A 15 871 219 74.
" nous devrons reconnaitre que:le total
des arrxéres dits en 1876 pour les
années’ précédentes, presque exclusi- -
. ‘'vement, .montait a la somme consi-

derab]e de' 1 N R N e '>9 430,792 34
. Pourrait-on serleusement appliquer’ le mot dac-
cident A une situation qui se ‘manifeste notamment
dés 1872 et qui, .empirant d’année en année, en arrive
A accuser dans les. derniéres, une prom‘essmn vrai-

ment inquiétante? - )
LEtat e*cécutera peut-étre les fernuere retarda-
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t'lires _cest, son droxt et nous - admettons un mstant’
qu il pourra rentrer en grande partie (la totahte nous -

\ parait 1mpossrb1e) dans ce qu ‘ils lui.doivent. Cepen-—

~dant, ces malheureux seront totalement ruinés, s'ils. - -

ne le sont déja, et la triste conséquence pour. “IEtat

“sera. de v01r la plupart de ses ‘domaines abandonnes' i

Nous savons bien que cest—la un cercle v1c1e1m au-
quel il. faudralt sagement aviser. Rappelons, en pas-

“'sant; que de_]a 1"2 domames sont a peu pres sans,'

fermlers._

Nous savons et nous pouvons afﬁrmer, a cette-

¥ i 2 . | w2
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'

heure,. preces ofﬁmelles en mains, que les: fernuers '

de PEtat sont, notamment depuis 1873, dans Tim-

pulssance de tenir mterrralement leurs . oblwatrons.'

Or, si nous falsons la moyenne annuelle, de 1872'

) 1876 mcluswement des non—payements, qu1 est

de: 5861 268, on reconnaitra, avec _nous, que, lev

prix moyen du fermage de nos dommames est exa-

Of('re et que cette moyenne, que de’ mellleures c1r-_

constanCPs aO‘rxcoles pourront dlmmuer devra nean-
moms porter désormals sur les baux des dits do-
maines. Le rapport de la- Comn115510n budoetan‘e

porte pour 1877 le clnffre de ce revenu & 16.820 IS\,,f '

ce qui - le rapproche préc1sement de nos prévisions.
l\ous reVIendrons sur ce pomt lmportant
Il est enﬁn un dernier temownacre a lappm
- de nos trlstes observatlons sur. la- decrmssance de
notre commerce de orams. Cclest ce1u1 de leur dé-

prec1at10n sur le marché dAmsterdam ot ils sont

exclus de la cote des cereales .et sur ceux de Ham-i

bourg et de Bréme ou ils sont. mis 2 lmdex. :
Le Prince Ion’ Ghlca, Vlce-preSIdent du Senat
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dont les- conna1ssances et le® _]ucrement €0y matxere ‘
d’économle ne sauraient étre’ mis -en doute, a tout
recemment au Sénat dit cequ1 suit' 4 ce SUJet. 1)

v
2 O EO . .'. . . . . ° . . LY . .

]e constate, ce que dallleurs j'ai “entendu con-
ﬁrmer .par. plu51eurs personnes compétentes que
uSur’ le terrain €conomique nous déclinons annuelle-
-ment, Nos ﬁroduzts ne se ve;m’e/zt ﬁ/m. Zous les pon‘s
«7202S ‘seront Jermés et ]e puzs donner pour exemﬁ/e
.‘celm de Hambourg ot nos blés ne sont recus qu'd.
lzz co;m’zlzo;z de porter un pords quils n’ont pas.»
Un peu plus et nos prodmts sub1ra1ent le sort
) 'de notre 'commerce de graine de vers 3 s01e qui, un
' mstant avait été pOur la Roumame, _une ventable
2 mine d’or. L on sait que, par une neorlwence ‘au moing
coupable ce commerce s'est vu fermer l’entrée de -
-tous les’ marchés. _ (] ;

' Mentlonnerons-nous la pulssante concurrence,
comme quahté et comme prlx, que Ies Etats-Ums
font depuls quelques années a- lEuroPe ‘et qui nous.
est 'si partlcuherement pre_]udlcmbleP Navlons-nous
pas déja contre nous la compétition' de Berdiansk,
de . Tacranrok d'Odessa et enfin celle  de - lEgypteP

Si nous nous sommes étendu comme i dessein
‘sur la- décrmssance de nos e\portatlons, c’est par-
ceque c'est’ 1a pour notre pays une question v1tale
Tout le. monde est d’accord _pour reconnaitre que
laonculture est la seule source de revenus en Rou-
- manie. Cependant, 4 I'exception de quelques propri¢-
taires’ qul font de louables efforts pour Iamehoratxo“
de cette branche unique de notre activité hationale,

1) Séance du_ “31 Février 1877



| : tout le mozme ‘ne sacrlte que’ pour ‘en constater le

dépénssement et la plus’ coupable inertie semble €Ere Wi
opposée aux périls_ mcalculables qu1 menacent notre‘l

- existence commerc1ale. et

- s Ce qui precéde a été derit pour éclalrer a l’avance',

‘ le terrain expérimental sur lequel naous allons entrer..

‘Si nos lecteurs veulent bien nous accorder le plus:

‘ “modeste esprit dobservatmn ils devront pressentir,

dés 3 présent, la gravité d’une situation que d’autres
ont peut étre déja signalée avant nous; mais que l'on
' ne . saurait assez mettre sous les yeux de notre Gou-

“vernement et du pubhc. P :

La lumiére que nous avons entendu prOJeter

1 ~devant nos lecteurs: peut leur révéler, dés-a présent;:

‘quelques points noirs qui constituent ;: pratxquem\.nt'

~ parlant, les causes.déterminantes de notre’situation."

Au point de vue economlque la Roumanie asubl'

un temps d’arrét A partir duquel toutes lés branches

de notre activité ont été frappées-de déchéance,

- Au - point . de vue ‘des finances de TEtat, nos

- revenus, tOUJOUI‘S entrevus a travers un voile: trom-
. peur, n'ont jamais ou presque jamais répondu aux

- prév1sxons budoetaxres et en sont arrivés A ne plus
- offrir-- 4 nos meilleurs Mmstres, une base positive

‘d’estimation. - Qui’ oserait soutenir, en effet, que le
- Trésor. peut compter sur des encaissements réguliers

_provenant des ‘sources normales du. revenu public?
Quel est T'homme - assez consciencieux - qui- oserait

‘prétendre conJurer, a lavanee, les déficits endemiques *
-dii- Trésor sans -le secours de ces revenus extra-
ordinaires tels que: Vente des domaines, Encaissements.

d
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~ darviévés | Ewmission de Bons do* Trésor s Emprunts

- ..soit, -aura-t-il la satisfaction d’équilibrer le budget

1877 comme il les ere? Nous fesons les voeux les
i PE€ \ ) :

plus ardents - ‘pour qu'il réussisse; -mais nous en

doutons formellement et nous I'exprimerons tout &

-t

Pheure ‘par-'des chiffres.

‘Malheureusement.  il- n’en est ‘pas de méme pour -
K 5 b

| 4

enfin? Le Ministre actuel des Finances, si impitoyable,
pour les’ dépenses; si- ingénieux et si laborieux qu'il -

e Budget des:Dépenses et quelles que'soint les réduc- )
tions que lon.y. a introduites, et 4 la favéur. des-

~_quelles on'. est . péniblement arrivé a la somme de

42.065,473°37, inférieure de 12.672,306 A la moyenne

des Dépenses qui a été de 54.737,779, ce budge_t,

Yy compris le dette publique, dgemeureravlongtemps*
- et -de beaucoup supérieur A celui des revenus. La °
- dette publique - actuelle, grossie de celle qui s’y

ajoutera par le réglement de la'detté‘ﬂottante‘,\‘sera
“pour Iavenir la cause permanente .de nos embarras-
que la .guerre, I'imprévoyance, nos discordes politi--
ques seraient capables; méme isolément, de fajre
: fourner en catastrophe pour notre pays.

FINANGES DE L'ETTA

Arrivé a ce degré de notre travail, un devoijr
impérieux nous est’imposé’ par la gravité .méme de
la situation que nous avons eu, qu’on nous permette
de le dire, le courage de dénoncer au pays ]ui-méme,_
mais que dans notre conviction la plus intime, nous
aimons a considérer comme étant réparable encore. .
Cependant, nous croyons que . pour sauver le pays

-
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fisant sans Uexistence .d’un -“pouvoir. -stable et sans
I'exercice de ce que nous appellerons le courage ci-

viqué qui seuls’ peuvent entreprendre et poursuivre .
~avec confiance et-avec -slireté la grande ceuvre ré-

paratrice qui,. en rétablissant notre crédit, rassurerait
et consoliderait tous les intéréts. :

.. Pour -ce: qui ‘nous -concerne, nous dirons hum—
- blement mais résoliment nos idées a ce sujet et nous

repondrons ainsi al e\mence 1égitime de nos 1ecteurs

en-terminant. notre travail par l'exposé dune solu-
tion' que nous -considérons comme étant la. seule pro-’
‘pre: & mettre fin"a nos comphcatlons financiéres.

’

La crise qu1 a si cruellement sévi sur la Rou—

manie a eu le malheureux privilege de dénoncer un
‘état - de choses  dont les avertxssements de M.
- Maurojeny, les exposés financiers de Mr. G. Can-
tacuzéne et de. Mr. Strat, le rapport de la. Com-

mission . budgétaire , - quelque diffus qu’ i soit, enfin

les Fzzmwes de la Roumanie de Mr. D Stourdza, ne

rous ont- que trop conﬁrme la - tnste réalité. Il ré-
sulte .pour nous de ces dlvers travaux que, d'une

part, les chapltres les plus importants de nos revenus

pubhcs tendent -3 diminuer et que, d’autre part, et par
cela méme, -les besoins étant, dailleurs, .au  mo-
ins mvarxables, tous : -nos budgets -se soldent

annuités. En . effet, dans'le court esPace de onze ans,

soit .de 1864 a 1875, la Roumame a contracte une
, dette de : 513,737 888. 32 .U par voie damor-

- de cette situation,:le concours' de tous serait insuf- .

-

par des déﬁc1ts -et. sont successwement suivis’ dem-— '
prunts ‘et conscquemment d’une auomentatlon de nos



_tissement ou.d’extinctions définitives représente encore

. au 1 Janvier 1877 un capital nominal de 468,677,730.10

-avec une annuité de 40,601,013.73." Nous ne parlons
‘ici que de la dette de I’Etaf'propfement dite, la dette
| rurale ne devenant obligatoire pour I'Etat que dans -
le cas de non-payement par les débiteurs directs et
WEritables. 2 b v
.~ «“Nous cdmprenons dans le chiffre de: 40,601,013
fr! les chapitre attribués, dans le 'Z’zm’;ret dn service
de la dette publique, 'exch\lsi_vem'ent a la'dette prove-
- nant des ‘divers emprunts et’amortissable 4 des épo--
ques diverses, y compris la dette non amortissable & la
Caisse des Dépbts et Consignations. Mais, en y ajoutant
les Vdi_fférentes’ ‘redevances inscrites dans ce budget spé- .
cial et montant 3 la somme annuelle de: 3,420,041 1r,le
total réel de Pannuité pour l'exercice 1877 est de:
44,021,054 fr. Par suite, d’extinctions successives en
1881 il ne devra plus étre quc‘_ de . 42,577,780. "
~ En®1 386 MCHMIES SRS .42;125,355.
En ‘788848 SHSIENNN 5o i0ed s o,
E "T85 1 SR 36,865,718.
En 1502 MR 25,445,677, oy
: Avec ces séuls premiers éléments et en prenant
. pour indiscutables les réductions .hétiv'es‘ et’ parfois
'inéreuses opérées pour 1877 sur les dépenses génés
~rales’ de 'I’Etat, nous pouvons déja établir, avec le
Rapporteur de la Commission budgétaire, que I'exer-
cice 1877 se soldera avec un déficit de 5,849,3_55 fr.
En effet, et bien que le budget des dépenses qui,
- .de 1871 2 1875 a été, en moyenne, de: 54,737,779 fr.,-
se frouve réduit pour 1877 & 42,065,473 fr. 37 <.,
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e soit’ une dlmmutlon de 12 ,672,305, le déficit accusc, *
plus haut ' parait. 1nev1table. En vérité le Budget des

dépenses étantde . .. . 86,286,527 77
etcelui des revenus de v .. 80,437,172 —

fijas dlffel‘ence de A nsaE! 5:849,355" 77
constitue réellement le déficit prévu (1). -
.Nous. examinerons plus loin si les prév151ons

budcrétalres seront intégralement réalisées et, con-
séquemment, si le- déficit conservera les proportlons
“indiquées dés a présent.. . I

. 'Nous' revenons ‘un. mstant sur-. les réductlons
\operees par.la Commlssmn budoetalre pour établir..
4 P'appui de nos observations, que vou101r aller. plus -
loin serait ‘une impossibilité; le contraire nous pa~"
‘raitrait plus probable La réduction la plus saillante

est celle afférente au Minjstere de la guerre,. dont le .
“minimum- (1872) a été de 15,569,349 et . dont le -
' maximum (1875) avait touché au chiffrc de 23,441, 886 »

, Pour 1877, le budget de la guerre ne dépasse pas
la somme de 14,627,242 fr. Est-11 possible d’aller
~actuellement plus loin? Nous reviendrons tantot sur
ce . chapltre de haut intérét budcretalre.

‘Mais si 'on ne peut diminuer davantage les depen—
ses, pourra—t—on augmenter les. revenus? Clest 1a un
.:— point & controverse, car, en dehors. de créations de
‘ressources nouvelles qu1 échappent a notre connais--
sance, c'est toujours par la ‘voie d'une augmentation” -
d’impots existants que nous pa:vlendrlons a ce _but.
Or, de_ toutes les mati¢res encore suséeptibles d’aug-.

(1) La différence de 5090. fr, - entre notre calcul ct ‘celui de la Com-
mission budgéhlre, provient d’une erreur dans les additions d¢ la dette pu-
blique. Au 'demeurant les calculs du rapport de Mr. - Codresco sont trés fré-
quemment en défaut. Il faut attribuer ces erreurs a llmpressmn hitive de :
ce tra.v;ul ]

[ 2
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"mentation,' seuls _/’iwﬁét—foua'er;_ et Ze li'mérehse'lpré-
sentent 3. nos recherches' avcc'quelques’ chances . de
~succés. Nous- partageons donc, un ~peu ' contraints
forcés, I'avis. de Mr.: D. Stourdza, actuellement Mi-
nistre des Finances, a ce sujet, et nous admettons
un’ accroissement - maximum, de 4 millions .de . ces
_chefs y compris certaines augmexitatiOﬁS"d’impéts
demandées ‘par lui ay Conseil, tout en signalant, dés
- a présent, Pinfluence “pernicieuse ‘que de pareilles
augmentations ne manqueront pas d’exercer sur les
impbts indirects. Clest I3 une question qui- ne devra
. Point &tre perdue de’ vue dans les estimations géné-
“ rales de nos revenus, -+l ab LY VIR R
. Nosrevenus seront-donc augmentés de 4 millions;
IIs le seront encore de 2 millions par le réta-
- blissement des licences dans leurs taxes - primitives,
ainsj que le réclame si sagement Mr. D. Stourdza_.
‘Enfin et pour revenir sur la question des réduc-
tions sur 'armée, nous devrons, sur-ce chef, opérer -
des. économies -énergiques. Cependant, vouloir rester
en degd d’un bndget approximatif de 10 millions .
T sérait, d’une part, désorganiser 'armée et d’autre part
- compromettre un service qui nlest pas sans utilité
~ pour la sauvegarde ‘de nos intéréts douaniers et de”
Pordre matériel dans le pays. A ce sujet, il y a
beaucoup ‘3 dire et surtout beauconp i réfléchir,
Par cette nouvelle réduction sur nos dépenses,
- nous aurions donc une augmentation de ressources
budgéraires de: 4,627.242. Le total des augmen-
tations serait donc-de: 10,627.242.
Ne quittons pas ce terrain légérement pessi-
miste sans enrégistrer, au crédit des ressources entre-
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vues les: créances- d° l’Et'Lt Ces créances se présen-
' tent comme ‘suit ¢ '

A\rxéres sur-les dlvers revenus de ’ ,
PEtat, antérieurement 2 1872 . '.> 11,1 18,498 64(x).
Arnérés des domaines pour.-les an- .~
nées1872,1873,1874, 1875, 1876 15, 87[ 899 74
Arriérés sur les divers revenusde "
' PEtat, sur Iexerctce 1876 Jusqu au’ i :
30 Septembre Al '.‘: . 37,499,833 04(2)”
' Total . 64,490,231 42 -
L'1 créance est sans doute constderable, mais, par

cela ‘méme, elle nous ‘semble: difficile A -encaisser.
L’auteur des Finances de la Roumanie dita ce sxxJet

" des arrviérés cnormes “et fougours croissants. qui so;zt

impossible & encaisser. Nous aimons mieux :en juger
par le tableau des encaissements opérés. de 1871 &
1875 inclusivement sur les arriérés généraux ante-
rieurs & 1871. Sur ce tableau, qui représente un total

~ de: 16,506.940, la moyenneaéte de: 3. 301,388 17.—

Nous ' la’ prendrons pour 'régle ‘des remboursements.
a opérer par les: débiteurs généraux de I'Etat et nous

A ajouterons conséquemment la somme de 3. 301,388 17

aux augmentations déja prévues, .par nous. . .
Nous inscriton's 'enﬁ'n.'él ce chapitrel de revenus& |

(1) Le rapport de la Commxssxon _budgétaire portc ces ‘arriérés & 1:1'
somme de 2I 521,432 fr. 92 c. " Mais ‘nous tenons pour certain que les
10,413 234 fr. 28 ¢. inscrits comme antérieurs & 187! doivent étre considérés .
comme u-réahsmbles ‘Nous tenons:-ce renselgnemcnt de’ source officielle.

(2) Ces arriérés sont” portés au, chiffre probable de so0. 007.!70 71,

. Mais, comme Varriéré " des domaines 'y compns “se trouve ‘déja inscrit par -
* ‘mous 2 celui’ dc% arriérés jusques et y compris 1876 le total réel des arriérés:

1876 se trou\c réduxt 1 37.499,833 o4. I1 fnudrn aussi défalquer de ce chifire
les rentrées que e Trésor aura pu encaisser du 30 Sept. au 31 Dccemb 1876
et dont le chifire ‘est nctuellemcnt mconnu



SO
vralmentetl;’aora’mazrea, une moyenne d’ encamsements
sur les arriérés des domaines qui sera assurement la
: plus forte du tableau reproduit plus haut. soit les
‘., 4.731,368 de lannee 1875 Le chiffre de 7. 893,938
‘appartient au BudO‘et des revenus de 1876 et porte.
trés incorrectement la quahﬁcatlon dm‘rzere '
La'moyenne tofale de ces remboursements dlvers
sera donc en ‘chiffres ronds de .8 millions. - - .
Nous avons touché a le\treme hmlte des ré-
.ductlons sur les depenses générales et des -augmen-
~ tations des revenus pour cette année. Le budget rec-
\ tifié: sur ces données, se; présenteralt de ]a mamere
. smvante : s ;b
Revenu&l
Prev1s1ons du budoet S R v So 4\,7,172 ;-— :
Rétablissement-des ta\es primitives sur .
les licences ... ... . i ... .. .- 2,000,000 —
Au(rmentatlon de llmpot fonc1er, du ~ '
timbre et autres . . . ... . . 4ooo ooo —“
#Z Jdem sur les arrlérés des’ domames oo 40731, 3685
Perception - sur les arriérés céneraux . 3,301.388 —-_‘ :
: 94,469,02 8 —-

i A, Dépensé&
Prévisions du budoet 86‘.286,5‘27 77
A déduire la réduction _

" nouvelle sur 'armée  4.627,242 —
Total définitif . . . . . . . .81.659,285 77
E\cedant de recettes . . . 12.810,642 23.

En présence d'un pareil résultat, on nous ac-

ol cordera la justice d’avoir admis, dans I'intérét de nos
" recherches, la double base d'un accroissement consi-
‘dérable de revenus, soit de 1.4.032,756 et d'une fixité
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Ade dépenses, quines’est vue qu ’accidentellement dans '
* Phistoire financiére des Etats et que l'on ne verra

assurément pas dans le notre. D’allleurs, une pareille
ﬁmte ‘équivaudrait - 11mmob111te, pour laquelle un

Etat doit éprouver la méme horreur que la nature - ..
a du vide. :

L’'immobilité sera ‘malheureusement du coté des
-revenus 51 tant est encore qu en budﬁet de 94. 469,928 o
puisse étre jamais encaissé. Il faudrait supposer pour
cela des rentrées d’une intégralité qui ne s'est’ presque’
Jamals rencontrée chez nous. Notre pensee, que nous ..

_développerons tantdt, est- contraire a une parellle

prévision. Personne ne contestera que le montant
normal maximum de nos revenus est de 8o millions..
Et encore, ce chiffre n’a été atteint qu'une fois, en
1875. A quoi servent les meilleurs efforts d'un mi-
nistre intelligent lorsque, comme pour 1875 préci-
~~sement avec un budcret qui était de 93. 679,456 85 et
qui méme a réalisé des encaissements pour la somme.
" de 103.091,750 fr. Go c.,le réglement des comptes éta-
blit que les recettes ordinaires n'ont pu. dépasser la

somme de 80.982,512 fr. 39 c. 1). Au demeurant voici e

.un tableau qui ne laissera plus un doute 4 cet égard. -

“1) On sait que le solde se composait de: .
Encaissements d'arriérés . . . . . . L0, L. 9.491,227-77.
~Versements encaissé sur Temprunt 5% . . « . 11,990,000 —
Bons du-Trésor : .« « « . . .« . . . i . 4,611,635 —
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Les encaissements nomaux .
n'ont été que de. . . 62.176,221 42

Le soldc‘ a 6té de
BRI\ 1.1i IS EECE
Total . . 65.764,799 67

. .. 3.588,578 25 |

TLST

Différence entre les evaluations et les
encaissements nornaux 9.426,669 73

71.602,801 20 | &5
B
| ES
069.547,051 20 | 52
65.764,799 67 | % &
3 E' '

Y

Le‘s;. encaissements normaux n'ont été ) :
- . 72.708,067 20

TEOEs 6%d 50 5 0'c o
dont 6.191,335 9 Créations nou-
. velles.. .9
Le solde s’est composé de: ; : B =]
Revenus extraordinaires tels que: 24 9 m
Emprants i la Caisse des Depots et - 88.903,485 95 | =5
\ - Consignations. . . . . . ... 9.985320 83 S8 N
BonsddeyTrisor sheloh sh. o o e 2.298,428 36 a B N
] “Total . . 84.990,416 39 §
Différence enire les évaluations et les encaisse- 84.990.416 39 o
. ments normaux 931,615 57 2

73.633,282 77

suony
“TnjeAs

- Les encaissements normaux . AT E
n'ont été. que de . . . 75.119,745 91

86.509,446 97

Le solde a ¢&té d'arriéréds ;
POUF . . . .. . . . 2.709,086 71

Total . . 77.828,832 62

Différence entre les evaluations et les
encaissements normaux 11.389,701,06

suony
1| -eisuop | -enjeagy || -siwougy

Les encaissements normaux
- n'ont été quede. . . 79.613,'224 01

Le solde s'est composé de :
- - Revenus non prévus-au- :
Budget . ... . . 2347276 40

Ressources extraordinaires 8,402,831 41
" Total. . 85.363,332 83

Différence entre les évaluations et les
encaissements normaux 12,205,549 38

Les encaissements normaux n'ont été
QUO d0 o « o » o o s o o o o o +80.982,512 30
Le solde s’est composé de:
Encaissements d'arriérés 5,491,227 77
Rente 5% . . . « o o 11.990,000 —
Bons Qe Trdsor. . . . 4.611,635 — 22,092,862 77

Total . . 103.691,750 18

Difference entre les évaluations et les encaisse-
ments normaux 12.696,944 46

81.111,155 33 | &
‘ g
£ &
77828832 62 | 58
| e
91.818,773 39 | §'&
T L4 &£
91.592,908 27 | £ 2
& m
85.363,332 83 | 2 3
Z 5
= B
93.679,456 85 | S'E.
1
N g¢
109.600,748 27 | 52
g%
ity
103.091,750 16 | 5 &
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Nous ne mentionnerons pas le bud get de 187 6
qui, sur un ensemble de 97,894,427 47, a lalsse au *
30 Sept. un solde ‘créancier de 50,007,170° 70.-1)
‘Un pareil désastre ﬁnancter ne saurait se renouveler. -
- Mais ‘de quel avertissement n’es-il pas pour’ I'avenir!

Ce que nous entendons relever ici, et la dessus
nous so]11c1tons toute Pattention de nos lecteurs, cest
 que, a part les modifications ou les criéations d’i 1mpots,
les-sources normales des revenus ont accusé durant
5 ans,’soit de’ 1871°a 1875, si non une décroissance
: mamfeéte, du .moins un- dtat - ‘stationnaire mqmetant 4
2 E\am'nons une a une ‘ces prmc1pales sources, nom-'
'mement‘ o : '
1. Les' Contributions directes,
2.. Les Contributions mdlrectes

Les Domames. RS

I Contributions dlrectes
~ Sur les cing prmmpales branches de ce chapxtle,

une seule - ‘a- été en augnientation: ,mpul foncier

iR a-t—ll etg ‘par ses- forces naturelles, par une éléva-.
'.ftlon du revenu agricole, par le developpement géné-
ral- de la prosperltc foncu:1e> Ma]heureusement non'—
‘mais’ bien - par une’ aumnenmtlon de 2 % aux 4 0{0
éxistants’ avant. 1871. Nous entendons ‘bien certaines -
personnes affirmer: que les estimations: pour cet: 1mpotf
‘sont - dcfectueuses ou. empreintes dabus. Malheureu-
sement les 1nscr1ptlons de cé chef au budget sont
ce qu'’ elles sont et consutuent la seule: base posmve'v
pour un - examen sérieux de cé revenu. -

1) Voir le P-v.ppmt Go.nual sur lo Proy,t du Budc'et pour lexer- g
cice 1877, . e g
L3
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~Les trois. autres, & savon' 2 z;;zpoz‘ perso/z;zel les
~Upzzrz‘ezztes et les ‘ckaissées, ont subi. une dépréssion-de
I. 049,687, 501t une movenne annuelle de 224,948.
' La cmqmeme enfin, les Jcences, création nouvelle,
: presente, dés. son avénement au buddet une fixité
qm ne vane dans aucun sens. . =
- 2. Gontributions mdlrectes
Cette partle mérite une attention spccmle par-
“ceque si 'on examine les chapitres qui;, comme les
1 [)omvzes, les Salines, les Taxes Judiciazres et amendes
‘et enfin les Caézzrets de Bessaralie; n'ont point subi
- d'augmentations fiscales, leur rendement a €t toujours
Stattonnalre, parfois en décroissance. Seul le Chapitre
“des Douanes a une ‘marche ‘légérement -ascendantie,
Dune crmssance dailleurs - vauable, il a flotté de
1870 a 1873 entre. 7.334,635 2/-et,9.980,ooo. L
‘moyenne ‘annuelle .a été de 8.782,083 en six ans et
a présenté sur 1870 une modeste plus-value annuelle
e '1.448,348. - ,

Mais les contrlbutxons mdlrectes attestent dcs
1872 une. vlgueur_qm va tou_]ours croissant et qui:
en. 1875 atteint le chiffre de:.32.201,000, soit plus
de cent 0/0 daucrmentatlon par rapport a 1870. _—
Clest que, dés 1872 et grice aux conceptions élevées et
.aux estimations heureuses de M. Maurojeny on' voit
‘entrer en ligne le dlonopole des Tabacs et le 7 wmibre
et 74 Lnrégistrement et en 1874, 1a laxe des spiritucux,
‘tous impots créés ou modifiés, qui a eux seqls don-
“nent -aux contributions mdlrectes, dans l'espace de

. cing ans, soit de 1872 i 1 875, une augmentation
de 49-403,448 35-ou une moyenne approxmmtwe-
ment supérieure de So 0/o & lexercice 1870.
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‘A
Ces_calculs, releves dans les documents ofﬁc1els

et dans- les Finances de la Rozmmme, méritent . '15511-
rément toute creance et nous les. adoptons comme

N i . +

_base suffisante de nos appréciations; mais' nous '1d-
-mettons les réserves mscntes dans les refutatlons du-

oouvernement precedent, a savon" que, si d une part
les impots augmentés ou nouvellement créés ont
donné les: 49.403.448 mdlques plus haut, d’autre

_part, cette somme porte en elle toutes les dlmmutlons

subies par les chapitres y correspondant et nommé-
ment les ‘axves judiciaires et les tabacs, soit une somme
de: 6.000,000 i repartir sur 3'/2 ans 1)

* Mais nous le répétons, - lauormentatlon swnalc,e_ \

iclest ‘hors de contestation. et nous y. pulsons la dé-
monstration itérative qu'en dehors des créations ou.

modifications nouvelles, les revenus des contributions
mdlrectes sont demeurés au moins stationnaires. Il

'y a plus. Le budget de 1876 ne porte plus l’en-

semble de ce chapitre qu'd: 31,403,000 et celui de

877 428,127,000, c’est-i-dire une décroissance de:
798 000 pour la premiére de ces deux années, de:
4.074,000 pour la deuxiéme! Ces deux chiffres sont
significatifs, Leur Lloquence serait devenue autrement

fatale si les deportements de la politique militante

elissent pu impunément exercer toute leur iufluence

sur la pepulation & Uendroit de la Réose des Tabacs.
On “connait les excitations que l'on-a si 1mprudem- '
" ment tolérées sur’ cette dclicate question. La corde

a été si fortement tendue un 1nstant que fa Direction
Gum,rale de’ 1'1 Régie des Fabacs n'a point hésntc

1) Voir le »Limpul“ du 16 Janvier,'
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d’ offru au Gouvernement Ia rrsﬂlatlon de son c0ntrat

,V01c1 textuellement les termes publids 4 cet effet: v
Un honorable Depute a dit que le  Mosopole

:.,des 7 aétzcs est un ﬂeau que le ;512)!: doit ‘malhenren- -

e ceme;zl supporter jusgu @ Léchéance du trarté: Qu’il, me

 soit permis ‘de lui repondxe qu’il est dans Derreur.
Comme tous les' avantages sont du coté du Gou-

- Jvernement, la-Socidté s’empréssera de mettre son
.contrat A" ]a dlsp051t10n ‘du Gouvernement dés que
«celui=ci le desueLa ‘el cela & des. co/zzz’zfzzms tres rai-
Sonnables: o (Signé) R. H.: Lang. l)
Ce. qu’ ’il sérait advenu, si le: Gouvernement n’elit
'pas avisé.. tout le monde le comprend: la disparition
en Ofrande partie- d’un revenu moyen ‘net désormais

de prés de 11 millions, par la- mise en -,Regge du . .
Monopole LA SRR i w0
- - Ce qui précéde nous demontre, non seulement )

que la 'source des ‘contributions zlm’zrea‘es, comme celle.
des contributions directes, a atteint la limite de la ta- -
atlon ‘possible; mais que, par Peffet de I'appauvris-
. sement géndral, elle témoigne déja d’un desseche-

‘ment sans remc_de lﬂlll](,dlat

e nk

: 3 Domalnes.

Nous avons d(:_]d demontrc p]us haut, en traltant
~des domames, que, comme pour les contribulions ds-
recles et z)z(z’z'/'ccle:. une - décroissance permanente et
- presque toujours. eh augmentation, a surtout ﬁ'appe
depuis 5 ans cette source principale des revenus de
I'Ewat. Rappelons encore que les évaluations ont dé-

1) Voir le ,Courrier Financier* du %z Décembre 1876
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5 domaines, ne pourrd dcpasser. 16.286 ISQ.

o

s

passe. en moyenne de: 5 861 268 les enC'ussements :
et que,.en attendant une. amehoratlon qu1 ne. S'mralt
se ploduxre avant loxwtemps le revenu mammum des

v

En ‘nous référant a ce qui precede,* nous ‘som-,

mies ‘autorisés & en tirer la triste conclussion que les -

trois principales - sources des-revenus de I'Etat ‘sont,

‘sinon en décroissance. mamfeste, du moms dans un.

état stauonn'ure posmf et que le mieux  que: nous_ ;
pulssmns esperer, serait un temps darrét dans cettef
tendance inquiétante. ‘

" Si nous n'avons pas. falt entrer en ligne les cha- .
pltres secondalres, tels que les. c/mzzms de fer, les"

-dans I cateoorle des revenus, tels que. les ;Sron’uzts '
_divers, les uentes‘ des domaznes,_ les Tevenus extraor-

 dinaires, . les reuwms oz ﬁreuus an Bud#el et les .
Lmpruntsy c'est que, bien quiils constltuent dans leur

ensemble, pour I'année 1875 par e\emple. une somme

réelle de: 28. 241 288 66, on ne .peut ralsonnablc- 5
‘ment y voir quun re<rrettable abus de termmolomc

budg etan‘e. , : ; ' 1 :
Comment peut—on en effet “classer, parmi les

-revenus de I'Etat, les 16. 6013635 provenant d'encais-

sements sur la rente 5 %/ ou sur Bons du 'lresor émis?
~ Comment classer . eoalement sous ce titre les

5.491,227 77 provenant des. arrléxes, les 812, 1500 .

appeles 7'euezms er/raordzzmzrcs, qui-ne peuvent ayoir
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qu'un caractére transitoire et tant’ d'autres que nous
passons ‘sou'é silence? - A " :

Ce que ‘notis Voulpﬁs signaler ici, c'est Iinanité
de ces nouveaux revenus qui, non seuleiment n’ont
‘auctine source';.perhiaﬁente,vmais parfois révelent un
‘appauvrissement de ces revenus mémes, comme; par
- exemple, Laliénation des donzaines. . 2

De ces nouveaux. chefs, on ne peut donc 18giti-
‘mement attendre qu'un revenu maximum de 5-000,000,
€Ny comprenant, - bien entendu, les ‘2.693‘,3‘6;; 65
‘Provenant de I'exploitation des chemins des fer appelés
Stro}usberg. - ' : ‘ ‘ ' '

~

N

Aprés avoir analysé les diverses sources de re-
- venus” de I'Etat ag point de vue de leur rendement
: ndi'mal pendant 5 ans et avoir, chiffres en mains,
c.ons.taté leur ”appauvrissement souvent grossis'sa_nt,,
nous sommes  bien obligés de revenir sur nos con-
cessions de tantdt et de déclarer ‘que, dans notre -
CO’m‘riction, un budg'et: de revenus de 94.469,928, doit
demeurer longtemps "dans la catégorie des présomp-
tions que nous n'avons cessé de dénoncer ici et que
seul, celui des Jipenses; toutes les 'réductions_ demeu-
-rant dailleurs dcéhnitives, “(ce .qui nous parait peu -
possible) pourrait étre considéré comme régle d'up
avenir assez long. ' gty '
 Hélas! une expérience, aussi longue que con-
-cuante, doit nous préparer a de nouveaux mécomptes
budgé'taires. L’exercice courant se distinguera entre
tous par un déficit considérable et, quelque pessimiste
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-que nous. pmssxons pu‘altre, nous n he51tons pas i
'predlre que ce dencn: sera d’au. moins 12 mllhons, :

- ‘tout en admettant comme imm# dlatement apphcable;- '

P

les réductions de d'*penses. Nous voulons dire que

“le maximum “des encaissements : pour l'année cou-
rante ne dépassera pas 70 mxlllons ce qui, - par rap-.

port aux depenses totales portées par nous a1 63 9.-85, !

laissera un déficit de 12: oooooo a peu pres a repor— A

ter au budget de 1878. ) :
- Nous “voulons dire que, malgré les louables éf=

forts du ministre. actuel des ﬁnances, malure sa re-.-.

solutxon dans les réductions sur, les, depenses et les
amrmentatlons, malheureusement mevttables, ‘d’impots-

_projetées par lui,” nos Ofrandes sources de .revenus,

appauvries par le passé, repondront par un nouvel

~appauvrissement pour le présent et l'équilibre tant

désiré, demeurera un ‘nouveau mécompte. )

. Est-il besoin deé rappeler ici” I'état’ dans lequel .
se trouve le pays aprés la crise de 1876, pour’ de- -
montrer l'imminence du déficit prévu par nous? Fasse
Dieu qu ‘il ne depassc pas nos tristes prcv1sons.-‘—- Auw
nom du pays et' de la ‘raison, nous (.on_]urons donc
ceux qui nous gouvernent comme-aussi ceux qui- sont
gouver nes, . dz se depoulllex a ce moment supréme,
des illusions funestes qui - nous ont perdus, - de re-’
garder la situation bien en face et de pourvmr au

_plus tot aux r(_muks, aux wrands remédes qui pour- .-
- raient . encore ~nous . sauver de la’~ rume et du
'deshonnneur. . ‘

Cette situation ]a voici telle que nous 1'1 voyons .
Lannee 187, nous smplend avec une dettc e-
gible qul se dccompose comme st TRREE L
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Deficits 1875 et 1876 . e L .'35.321,742
Déficit de la Caisse FULAICESS L 2 S 10.000,000
. Travaux dela ligne Ploesti—Predca_I . 10.195,427
Travaux de Ia- ligne: Adjud-O¢na . 23037%5
» Diverses dépenses de guerre en partie
votées par les Chambres, ., -, , . « -+ '8.000,000
N el ol .- 763,736,894
Intéréts de 63.736,894 pendant un an- - 6,373,689
Intéréts des dificits - 1875 -& AR ;
. approximativement, Tt s eso . . 4.000,000
TR LR et . 74.110,583
~Soit, en chiffres ronds, 74.000,000 qui ajouteront
une Ioi;r‘de'chque,' pour I'année 1878, A Pannuité
déja ~~'acquis'e'de_: . 44,021,054. — Nous avons omis. -
“les deux deftes’ payer pour ‘les Boss domaniaux et
‘A la Cadsse dps Depits et 'Ca;z:{'gr/zalzblzs,f qui  cepen-
- dant - représentent yp. ensemble de 1 1.000,000 rela-
tivem_entﬁexigib]c. R R e oW
 Mais les 12 millions du déficit 1877, venant s’a-
jouter aux 30.815,000 dils en 1878, pour les lignes
i len construction, (nous omettons dci les intéréts in-
_ tercalaires &' 7% prévus ay contrat), nous aurons 3
. Inscrire dés & présent pour 1878, une seconde dette §
échoir de 42.815,000. 1) Or, si le Gouvernement
veut faire entrer ce chiffre dans les prévisons de I'em-
prunt a conclyre dans le courant de 1877 le mon-:
~ tant de |a dette totale, dette flotante ou é,echoir,

Sera en realité de: S '
1877 Dette ¢ehue - e el e 74 . [10,58 3
1878 Dette & echoir . . . . + + 42,815,000
- ' A B sty s ol 116.925.583
Ou en chiffres ronds 117.000,000. :

1) Les 219,725 payés pour Adjud-Ocna et inscrits plus haut répre-

' senteront, aux comptes définitifs, un part des intercts l'ulc:l‘(‘:l]:lires. Clest
' bourquoi nous ne les avons pas déduits de la Somnie e 30.815.000, © .

g
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Ouelques personnes se ‘sont recrlees contre le
chiffre de - 74,110,583 deficit 1877, et ont’ vou_lu

considérer les 8.000.000 pour dépenses de guerre
- comme étant en partie anuulés et les 4.000,000,  in-

téréts des déficits 1875 et 1876, comme étant exa-
gérés. "Cependant, nous persiston’s '3 maintenir. ‘ces
deux chiffres. Pour le premier, nous verrons blen qu ’il
sera plemement justifi¢ par les comptes ‘de concen-

' tratlon -des troupes et par les: commandes faltes 1c1

.et a letranger. Pour le second, d’autres avant nous,
Tont établi. Permis 3 a notre compt'lblhte parlementaire
de fermer les yeux sur une exigence qui aura.son heure.
- En ce qui nous concerne, nous le répétons, les deux

chlffres entrent de droit dans le deficit 1877. v
- Les 117.000,000 realisés par voie d’ Emprunt et a

des condttlons r:nsonnables pour notre Crédit actuel,
reprgsentent 11 700 000 4 aJouter a lannuxte connue.’
- En 1878 lannuxte sera donc de . 53 700,000. -

* Une annuité aussi considérable, puisqu'elle ré-
présente a‘peu prés les rois qzmrls du revenu normal el
peseralt -bien long-temps ‘sur nos forces actives et
‘méme sur nos destinées si, par des résolutions mii-
rement combinées NOuS Ne Somnies pas en mesure d’en
arréter laggravatlon et &’ en diminuer les proportlons.?
* Nous n’examinerons pas ici les conceptions qui font
Journellement éclosion et qui, malheuresemient, ne se .
preoccupent ni de lmtensnte du mal ni des ressources
propres a la’ guérison. ‘Ce’ ne sont 1a que des pal-
liatifs aU\quels les marchés monétaires ne sont plus, '
heureusement pour nous, disposés 4~ preter leur assis-
tance. Il en est cependant qui ont un caractére, plus
sérieux-comme. par exemple 'Emprunt de 42 -ou de
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50 miliions qui, malgré Ia latitude de prix et des
- garanties & offrir n’a encore rencontré qu’un- accueil
- négatif & I'étranger. ' e |

Mais est-ce bien 14 ce qu'il nous . faut pour faire -

face 3 nos engagements dont nous venons de mon-
trer. I'importance? Ce que nous avons i payer, dette
echue ou’ a.echoir moute 3 1 17.000,000. Ce chiffre
n'est nouveau que pour nous qui nous sommes pli
- a nous dissimuler la vérité.' A I'étranger notre dette

exigible est depuis longtemps familiére au -p\ubli_c'

financier. Voici ce que publiait le - Times» dy 527
‘Octobre 1876 ‘A ce sujet dans son Money Market
“and Cety -[;zle//z';r'e;z;e. ) ’ v .
»En ce qui concerne les petits Etats la Serbie a été, nous
Ni¢ savons pour quel motif, pendant deux ans dans I'impuis-
sance de payer son tribut 2 la Porte. La Gréce de son coté,
est dans I'impuissance de faire la guerre sans contracter un
Emprunt, ct a Roumanie est peut étre dans' une situation Plus
manvarse cucore que la Serbie ct la Giéee. Dr’apres quelques

chiffres que nous avons pu nous procurer sur les revenus .

ct sur les dc'perises, cec'pays a ¢t¢ durant plusieurs années,
dans la nccessité de subir des déficits considérables dds en-
ticrement & son impuissance de lier les deux bouts, et non
a des dc’pchscs extravagantes pour travaux publics. Les dé¢-

bours faits dans ce sens pour les quatre anndes, soit de 1871 -

4 1874, ont depassé les revenus de 52.500,000 fres. Le dé-
ficit a ¢té couvert par des emprunts ¢t cependant de nom-
breux autres s¢ sont’ formés depuis, qui ne sont pas encore
couvérts. Ainsi les comptes de 18735 ont accusé un déficjt’
~de 17.400.000 ¢t bien que pour 1876 des cconomics ajent
¢té prévues, mais non réalisées, I'exercice de cette annde est
‘menacé d'un autre déficit montant a 16.825.000.
Nous pouvons donc affirmerque la fin dela présente
année financiére laissera la Roumanie avec une dette de
_ 34.250.000 fres.  Cette dette sera probnblcmcnt plus consi-

M. N

e e

—
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dérable encore . attendu que les troublcs qui rco’nent Sur ses
fronticres méridionales ne sont faits ni pour '1ugmenter ses
_ressources, ni pour diminuer ses d¢penscs pendant la guerre
_actuelle. Les dépenses militaires ‘ont été, depuis quelque temps’
pour la Roumame comme pour d'autres Etats qui lui sont
supeneurs, la charge accablante de ses finances. Ainsi, le Budgct
de’ la ‘guerre qui n’a, "dailleurs, fait qu'augmenter dcpuls quel-
ques années, ést porté pour la présentea lasomme de22. 500 000.
Clest 1a une bien forte somme pour un revenu estimé a 9§
millions et qui n'est .en realité que de 87.500.000- L’appel
" .annoncé. des. troupes roumaines sous les armes doit fortement
augmenter ce shapitre; mais ce n'est pas Lla difficulté de rellcr
les deu\ bouts.

Ii paralt que le gouvcmcment roumam AL fr paycr dans.
la prcsente année 20 millions pour c¢ qui est appelé le con-
tract Crazwley, une pareille obligation, ajoutée au déficit nor-
mal, ne manquerapas d’augmenter, méme dans des cxrconstanccs
ordinaires, la balance de débit dans des proportions dépassant
les ressources du Trésor. Les choses-demeurant comme elles
sc presentent, un emprunt de . §0.250.000 devrait étre con-
tracté l'année prochaine dans le but de balancer les deux
cotés du budget national. Dans les c1rconstzmces actucllcs,
une parellle somme est irréalisable dans le pays  méme qui
est tres pauvre et qui est excédé d'impots; cela d'autant plus
que le paysn'a putout récemment souscrire que particllement
une faible émission de Bons du trésor.. Dans scs efforts a cou-
vrir sa dette flottante, la Roumanie aura donc a contracter
un Emprunt a I'etranger, ce qui, dans les meilleurs temps,
serait extrémement difficile et ce qui deviendrait une lmpos-
“sibilité si un pareil Emprunt était soupgonné de pourvoir. &
des besoins de guerre. Si la Roumanie met donc ses troupes
sur le pied -de guerre, elle ne pourra le faire qu'au prix d'une.
augmentation de déficit pour I'année prochaine, dont le mon-
tant serait de 4 a 5 millions de livres sterling (1002 125
millions de francs). La- 1\oumamc est complctcmcnt impuis-
“sante a atteindre un parell but ct ne podurrait, par conséquent,
satisfaire aux exigences de son gouvernement qu’en cessant
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de. pétycr le?tribut‘_ii la _TPbr"tc ¢t en méme: temps Ic$ intéréts
de ses dettes extéricure ot intéricure. O g0
PenCet article a cela de particulier et de triste pour
‘notre. réput_ation',' qu’ il pressent, dés le . mois
; " d’Octobre dernier, les velléités belliqueuses dont nous
nous sommes rendus coupaibles; notre situation com-
'pa.rati»vemeht‘pl_u‘st',mauvvaige\ciﬁe.‘celle de la Serbie
et de la Grece; la_suspension de:nos payements et
enfin une dette flottante de 5-000.000 delivres sterlings
qui ‘se trouve dtre malheureusement ceélle denoncée
~ici par nous si I'on tient compte de notre dette -
L Bons Domanianx et Caisse des :
"Z.Zb/zs.'Au:ss.i,. toute combinaison’ qui ;1,’e}n'1_'bra'sSerait> pas
l’gnéé;nb}e de cette dette de 117 millions, aurait le
“double inconvénient de laisser presque exltiérg la masse
des réclamations et d’aggraver les conditions de. toute

nouvelle opération.
Nous allons plus loin et nous considérons que
“le. seul remboursement de cette dette de 117 millions

ne serait- lui-méme qu’un ajournement €t ‘une ag- -
- gravation de ‘la catastrophe entrevue aujourd’huj par

‘tous.  Dans notre esprit, le salut de nos finances -

doit étre dans une  combinaison geénérale et unique
(Il.li \embrassérait toute Ia dette hationale, qui,-en
‘garantirait- le réxhboursmnent intégral et Qui, dans
Vintérét. de . nos eréanciers -comme dans le nétre,
nous permettrait de' vivre. Assurement un Empyupt
de 117 millions -b‘ala'ucerait,-Vcomme on dit, nog
comptes e\n"soilffrancc; mais ce bien‘fait passager, .
fort loin d’étre une solution, nous laisserait dans Ia
situation insupporyt:i‘ble ol nous sommes avec ce seul

et . triste- avantage d’avoir hautementchifﬁ-_é notre’

Dipols et Consigna~

ol e

e
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annuité : 3 prés .de 36 millions _pour retomber du

-mcme -coup dans un affaissement de nos finances.

- Ce neserait 13, en un- mot," qu’un: grand e*cp(_-

dlent . non- une. solutxon.. un ajournement 3 courte
‘ u:héance de la: faillite, 'non le salut de notre crédit

et des droits: acquis de nos créanciers.’ A
Suwant nous, il faut. chercher ailleurs 1a solition
de nos. comphcwtlons ﬁnanmeres. Ce ‘sera lobjet’
de le‘{pose qu1 suit. , ' (B
- Nous ‘avons demontre et nous: maintenons que,
d(.s 1878, . notre : detté pubhque se! presentem avec-

.une . enorme annuité de: - 55 /OO 000 et nous: avons

admis,  sous . quélques réserves; que nos depenses se
maintiendraient au  chiffre - réduit. de: 42.000,000
chiffres ronds; ~ensemble et en  chiffres  ronds
98 mllhons.. ey : _

" Nous avons ecralement demontre que le revenu -

-noxmal de T'Etat ne:saurait .dépasser - 80.000 ,000.

Nous aurons - donc devant nous et toupur un

2 deﬁcxt annuel &3 peu pres:

~

_ :18.000,000. - . - 5 il
Cependant en dehors de laméhomtlon ‘de nos

~‘revenus normaux que nous devons. espérer ‘de 'effet

‘du temps, deux ressources uniques pourraient contribuer
A atténuer partiellement cette charge aussi perllleuse

que permané‘nte ce sont nos (z’oualzes et nos salines que
nous pourrions rendre plus fructueuses en les affer-

‘mant & des Compagnies Etranoeres.

Les douanes actuellement estimdes 3 pres. de 10

1) Nous e mcntwnnons Ics (Ioumzcs- qu i txtrc daufrmenmtlon pro-
bable de nos revenus. Notre sentiment personnel est contrane au s)steme r

a de fermage- do cctte branche du: budoct
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millions verraient peut=étre leur revenu s'élever ainsi
4 13 millions, les salines, d’un rendement normal de.
4 millions, s'élever 4.6. — Nous aurions donc de
‘ces ‘deux chefs une- augmentation approximative de
- recettes de cinq millions; ’conééquemment notre d¢é- -
_ ficit, réduit & 13 millions. — Aller-au délz‘l, comme
" ressources nouvelles, nous paraitrait retomber. dans _
-les’ excés de présomption qu’il nous. faut- absolument_'
§repud1er a ce moment supréme. _

. Avec un déficit de 13 millions en permanence,
la fa1111te ne deviendrait plus qu’une question’ de
temps et les imprévus, une seule et nouvelle crise, -
en - hiterait - fatalement I'éclat. — - I1 nous faut donc
nous tenir en garde contre- ces 1mprevus comme
aussi contre les mecomptes budm.talres que de,
longues et dures e\perlences ne nous ont que trop

appris a redouter. : ;

Ce serait l'occasion dapphqupr en - finances
Vaxidme S7 vispacent, para bellum» et de pourvoir
au plus tot aux mesures préservatrices d'une catas~

trophe toujours - possible. - Ces mesures sont au

nombre de deux: a1y
1. L'aliénation de ‘nos domaines; :
2. Un arrangement aremboursement mixte avec

nos créanciers. Examinons la premicre.

¢ I.. ‘Aliénation des domaines.

Cette idée n'est pas nouvelle. Mais si elle a
pris naissance dans tous les esprits, elle n’y a mal-
heureusement pas assez miri. On se plait a parler.
de 400 et de 300 millions, comme valeur de nos
domaines. Plut au ciel qu'il en fit ainsi, Cepen-
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c’est-a-dire 'si nous' capitalisons leur rente de

~dant si nous. leur appliquons la régle commune,

16,000,000 en la multipliant par 15 nous devrons

- raisonnablement n’estimer les dits domaines qu’au

prix relatif de 250 millions.” Ce sera dans tous les
cas le prix maximum que nous-pourrons obtenir, si

s Q. g ] e A L 1y . ‘
les seuls capitaux indigénes sont autorisés a con-

" o ] . T 1 = . . > . .
courir A lopération. — Nous n'examinerons pas ici
certain projet dont il est question et qui consisterait .

dans I'aliénation & bref délai de. domaines pour une
somme de 6o millions, payables en titres d’Etat.

Une - mesure de cette importance, appliquée dans

ces conditions, -produirait une perturbation dont

nous conjurons notre Gouvernement de .se,deﬁcn.'

Nous assisterions 4:ce double et affligeant spectacle

propriété fonciere de I'Etat et privée. .

- d’une élévation factice de nos titres et d'une dé-
_préciation, ‘pour longtemps et sans remede,: de la

Nous ‘savons “bien que les etranﬂers ne sont/

pas exclus du droit de proPrK_te chez nous; mais

cela est-il suffisant pour les tenter d’en profiter?.

'1’expérience a prouvg le contraire. Il faut donc

leur ‘offrir mieux et leur accorder la faculté ‘d’in-

mais lagent. propre a le faire fructifier: la main-

e oeuvre, quils ne peuvent trouver ici, I'agriculteur
" actif et ing¢nieux, ‘en un mot: - le colon, cet argonaute

moderne dont le génie. et le: travail . civilisateurs
enrichissent & la fois, depuis un stccle, et la patrie
nouvelle et la mére-patrie. -N'est-ce pas ce vaillant
pionnier qui, creusant de ses mains, le sol de la

‘troduire dans les pays non seulment leurs capitaux

Cahfolme, ‘de 1'Australie ‘et -les champs” mﬁms du'
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~

- Mississipi,’ du  ar Léuré'nt et du: Far-West envoit

a la meére -patrie ces deu\ joyaux providentiels de
\lemstence humaine, Zor et. /e /(7 Ne redoutons

. point le concours de ces hommes vaillants du Nord,

anglo-saxons .ou allemands, qui.ont créé en cent
~ans. ces jeunes et belles rivales de la vieille Europe,
le Canada; les Etats-Ums, I'Australie. ' Ouvrons-leur

nos - bras et convions:les i notre foyer roumain. -

Dans "un sxecle, la terre, ﬁuctlﬁee -et enrichie:par
notre: travail. commun, ‘'s'appellera pour eux, comme
elle T'est pour nous. aupm‘d hui, . Ja Patrie roumazie”
~et peut-étre- dans - leur souvenir le nom de Herman
sera remplacé par celui de- Trajan.

~Sans la- colonisation . légale et encouragée par

des mesures intelligentes, lahenatlon de nos domaines
ne depassera guére , suivant nous, le résultat que-
nous' venons de prévoir.. Dans tous ‘les cas, une aussi
- vaste combinaison ne saurait saccomplir quavec calme
~ pour empécher une dépréciation, ‘autrement inévitable,
~et dans un espace de temps:assez long pour donner
le: temps a la colonisation d'élever la valeur de nos .
-domaines.  C’est 1 :un sujet digne des plus profondes
méditations et que le cadre de ce travaxl ne nous
permet pas de traiter a cette p]ace. T
Cette op(,ratlon amsl entrepnse. quel pourr:l en
¢tre le produit annuel? - .
~La vente denos domaines devra concorder ‘sui-
vant des: calculs- a ¢ abhr, avec le mmbomsement
" mixte de notre dette et en exonérer finalement I'Etat,
‘du moins dans ses plus grandes proportions. Ceg
-caleuls, il ne.faut pas se le dissimuler . seront l.n‘]l(x_.
euvre 'labox"ieuse, car ils devront s'édifier a la foiq°

7
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" sur une pius-value constante. deq domames et sur une .
: decr01ssance proportionnelle de I'ensemble de leur
revenu. . En ‘d’autres’ :mots, -tout domame -vendu’

entrainera forcément la perte pour. lEtat du prm de

son fermage. & -y

~Les hommes qui auront nous -aimons - a le dlrel

" ici, la ‘gloire de- faire marcher de front et avec succes

ces deux opérations; ne devront cependant pas per-

dre de vue que la Roumanié, en faisant le sacrifice

de ses domaines, aura le droit d’exiger plus que le
soulagement dé ses embarras pécuniaires. Ses aspi-

rations, le développement de ses progrés et surtout '
Pamélioration .du sort des classes populaires augmen=
teront -sans cesse ses . dépenses; aussi;. le véritable;
triomphe du- projet énoncé par: nous, serait d’assurer
"4 notre. pays des revenus proportionnés a ces nobles
besoins. . - n-. S

L'entreprise sera lonO'ue et pemble, -mais elle

ne nous semble pas au-dessus de nos forces si la vente
de nos domaines est secondée par le remboursement
~ mixte de notre dette et conséquemment par la sagesse:
de nos créanciers.'Nous voici arrivés a.cette seconde.
et: grande ‘mesure annoncée plus haut.

2) Remboursement mixte de la dette.

La position de nos divers.. créanciers. est aussi
‘inquiétante  que la nbtre est périlleuse; .ce qui le.
prouve, c'est que des:deux’ cotés le. mot de faillite:
a été prononcé et que la créance par.ce fait a déja
décliné autant que notre crédit. Des efforts com-
- muns pourraient encore relever 'un comme l'autre,
si de notre cbté il y a la résolution de bien agir et

: o
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'si du coté de _ﬁos- créanciers Ia confiance dans notre
solvabilité est rétablie. ‘Autrement\ ce qui na été
jusqua'ici qu'une’ juste appréhension, la farllite, la jus-
tice se chargera de Ia pronbnce'x‘retila' féillite,amé-.
nera fatalement Cinsolvabilits, bt - { 7
 Est-ce du temps, absolument parlant, que nous
d_e_in’ander'ons‘ a nos créanciers> Est-ce ‘une réduction
franche de Ia dette? Est-ce enfip une -réduction dé-
- tournée par voie d'un Ampdt’ sur l'intdret comme I'a
fait ITtalie? = SRS b w Speg T L
~ ' Rien de ‘tout cela. Nous avo’ns"déclaré,' dés e
début de ce travail, que nous ‘Pouvons et que nous .
- devons rembourser - iﬁtégk‘alement', nos - créanciers;
- nous avons. djt également ‘que ‘ce remboursement
devra étre ‘garanti, Restons  done résolument. dans
ces termes et procédons 3 I démonstration du sys-
téme que nous croyons seul possible pour la’ satis~’
faction de nos intérats communs. - -
5 4 . T ‘ -
VEn”présence de nos besoins les plus restreints
et de nos ressources normales, ‘une annuité de 56 -
millions est au dessys de nos forces. A Un moment
donng, elle peut méme déterminer la catastrophe con-
tre laquelle nous voulons précisément nous Prémunir,
Si nos ‘créanciers e comprennent comme nous,
- ©t nous entendons ‘sous- ce titra ceux-la mémeg qui
ont une garantie /spéciale, comme les détenteyrs qes
Emprunts Stern et Oppenheim, nous leur Proposerions
la combinaison suivante: '
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Cependant auomentée dés 1878 de 11.700,000,
cette annuité sera A cette: époque de . 52.301,013.
D’autre part, Pextinction successive de cinq des
chapitres - de - la " dette . -aura, en 1891 réduit de
15. 155,336 cette annuité de 52. 301 OI3 qux ne sera
. plus alors que dEgiet 145,677. :
Mals nant1cxpons pas et occupons ‘nous de lan— Al
nuité déJa existante  de - 4o0. 601 ,013 qui fait l’objet_
_du re;;z&ourseme;zt mzu‘e congu, par nous. Cette . an-
nuité,- réduxte en 1891de 15. 155,036 ne serait donc
plus que de 25.445,677. T . |
' ‘La situation” actuelle, conipenéé_e_ comme nous
~ venons de le voir, par lamo'rtissement et exclusive-
ment du réglement de notre dette ﬂottante de.117
mllhons, nous devons la’ conserver rigoureusement.
‘Nous ne changerions. donc ni lmteret ni lamortlsse-
- ment .de nos divers Emprunts; consequemment
. lannulte demeurerait invariable. Cependant,.étant con-
staté que dés . 1878, lannmte portée & 52.301,013 . est
actuellement et sera pour. Ioncr temps encore au-dessus
~de nos forces. nous demanderlons a nos créanciers de
Pannuité existante de 40:601,013, sans aucune distinc-
tion, qu'ils accept:assent Iarrancrement suivant, par
lequel & F :
1. Le remboursment de la dite annuité, de
1878 4 1891 inclusiveinent, se fera pour les dexz tiers
de la somme afférente & chaque année ez espices et
- pour le’ frodsidme tiers-en flitres complémentaiyes qui
porteront dés leur. création un intérét de 6%o. Ces
titres- seront remis aux détenteurs des titres en cir-.
cﬁiationj{yconjointem_ex‘lt\_avec le payement des dexx
tiers espéces. '
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2. D'amortissement des dexx fiers de Iannuité -
existante de ‘chacun’'des ‘Emprunts suivrait donc son
cours - prescrit” par le- contrat et serait conséquem-
ment achevé dans I'année respective de chacun. -
V3. Le ditre compléimentaire 6%o fournira annuel-
lement et semestriellement son coupon, mais:il ne -
commencera a.étre amorti, 4 son” tour, qu'en 1892.
, Cet amortirsement - aura une durée €tablie deés a
présent par une entente avec les créanciers. N A
. 4. 11 est bien- entendu .qué le  montant du
capital” tiers de. Pannuité actuelle, 3 remboursement’
ainsi ajourné, portera la charge ‘compensatrice, non
de la différence d’intérét, mais d'un:amortissement
proportionnel i cet ajournement. Une table 'spéciale
d’amortissement de ce capital complémentaire sera
dressée & cet effet. : oy
Si nous prenions pour . exemple la dette Bosns
Domantanzx dont lannuité estde 8,000,000 et qui

doit étre - éteinte en juillet 1891, nous aurions i ,
rembourser cette annuité de la maniére suivante:

-De 1878 2 1891 inclusivement en

espéces et par an . ... .
De 1878 4 1891 en titres complé- | &
mentaires gour le tiers de Lannuité 2.666,666 33

5.333,333 67

Total . . . 8.o'oo,ooo =

1). La dette formée du Capital tiers remboursable seulement & partir

de 1892 pourrait étre consolidée en 6 ou en 5 /.- Conséquemment le
Trésor s'épargnerait Ia charge de I'amortissement qui sera naturellement
assez lourde & partir de cette époque et le rachat en pourait étre opéré das
les premiéres aliénations de nos Domaines. Si nous n'avons pas introduit .
lci ce systéme, clest dansleseul but de ne pas toucher aux ‘prérogatives

‘acquises de nos créanciers; mais nous croyons qu'ils y adhéreraient sans
difficulté. o i ]
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Mais.le montant de ces titres complémentaires
étant de 2.666,666. 33 et devant donner un interdt
de 6% ce que le Trésor aura 4 payer annuellement
" en eépéces SEra i« it Sl "
 De 1878 a 1891 -inclusivement . 5.333,333 67
- Intéréts des titres complémentaires.
soit 6% sur 2.666,666 .33 ... . . +:. 160,000 ,
¥ ' - Total . .. :: 5i493,333 67
Cette régle et ce caleul seront appliqués, comme
nous 'avions dit, 2 tous: les Emprunts sans distinction. -
Il"en résultera quele remboursement mixte de I'an-
nuité existante s’opérera pendant 14 ans, soit de 1878
-2-1891  inclusivement, comme on: peut le voir aux
deux tableaux qui suivent: - '
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PR i dette publique existante ains| maintenue
mais soumise au remboursement mixle aura une ga-
rantie unique dans tous les revenus de I'Etat et une
‘caisse spéciale ol seront versés, en temps opportun,
les fonds- destinés 4 ce .rénibour'sem'ent. "

Telles - seraient les bases de notre systéme de
_remébzgr&émﬁzt_- _mz':rle.:_ Bacea - |
~Pour nos créanciers il aurait ul’avan\tagefde leur
~-assurer pos'it'iveﬁlent{le payement en espices des deux
. tiers deleur éréance ot de leur offrir d’autant mieux

la garantie du remboursement de leurs. titres com-
plémentaires que ce f'ren'abqurscjment commencera en
1892,.4 'une;époqug'oﬁfl’annﬁité exis"tan!:e"aura été
réduite de 1 5.1 55,336 par nos seules ressources bud-
gétaires c’est a dire ‘sans le’concours d’Emprunts oy
~de ventes de nos domaines. Aussi nous. parat-j] hors
‘de doute que les titres’ existaﬁt§ de nos Emprunts,k
malgré leur réduction momentanée, se reléveront par
le fait méme- de I'arrangement proposé ici et fortifig
d’une garantie positive, et;q_uel les Zz'tfes‘;com;s/g}';;ze;z-
- laires seront A leur tour ‘et nonobstant leyr amortis-
sement ajourné, accueillis par le public avec quelque
faveur., Tl o Sty hE : :
Les avantages de I'Etat seront les suivants -
1. Aulieu de payer pendant 14 ans €t pour-.l'ap-

nuité totale un capital de.. . . ', 537.635,573 °
I'Etat n'aura payesque . S, Lk 440.202,105
Soit une différence en moins de. . . 97.433,468

2. Au lieu de payer annuellement ‘

une moyenne de ., . .-, ., . . - 38.402,540
I'Etat n'aura payé que. . . . . . . 31.443,00%
"Soit une différence.en moins de . : m A

3. Siy au lieu de rembourser /e fizrs 2
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=

d= Tannuité entiére par titres com- - gé

- plémentaires. I'Etat opérait ses = g‘

- remboursements intégralement ez

espéces, le montant des intéréts du -

ce .capital Zers & 10. O/0 représen- - el

terait SRR RO L I 137.963,955

Tandis que, a 60/0, le montant des in- -
téréts des titres complémentaires

nefeprésénterait que .. . % . 82,778,373

Soit une différence en moins de . . . 55.185,582

- -au. profit du Trésor. - > : )

- 4. Enfin si Etat payait en espéces

le Zers de Tannuité—remplacé par -

des titres complémentaires — le
montant total de ce capital ainsi

- que des intéréts & 1o 9/, serait, en
1892, comme suit:

Capltal B R B o T 179.211,841

Intéréts 100/0 < es s e e e 4w o 137.063,055

y . 317.175,796"
Au moyen du remboursement mixte le - = .
‘résultat serait, comme suit:

"‘Capltal S VG ot o | L T 841

Intérét 2.6%, . . . . . 82.778,373 261,990 214
Bénéfice en faveur de I'Etat . . . 55.185,582
Cependant dés 1878, -comme nous lavons vu-

plus haut, I'annuité sera de 52.301,013. _
A la vérité par le systeme du remboursement

. mixte le trésor n’aura & supporter annuellement qu'une

moyenne. CE) o o e A e o b e o )
plus Pannuité prévue pour la dette flottante 11.700,000
- Soit' des versements en especes . 42.443,008
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‘Mais en 18'92 la  présente annuisé ,
aura été i-'éduite‘é lé.é'omme“‘de_ TS 25.445,6%7
A cette annuité il faut ajouter- les .. 11.700,000
qui auront couru des 1878; enfin le -
- Capital accumulé de 1878 -a 1892 des.
titres complémentaires soit un total de
179-211,841 dont Pamortissement ' com- . :
- Pportera-apparemment une annujtd de . 12.000,000)
SOTL AN LS bl total de'. 49.145,677.
* Nous aimons 3 espérer que nos lecteurs ne le lajs-
seront pas impressionner par ce chiffre de 49.145,677
qui se présente comme un résultat ﬁégatif. d’un travail
qui aura cofité 14 ans de patience.
- Le vrai résultat aura été ;.. T
I. Un bénéfice réel de 55.1835,582 francs.
2. Le rétablissement de notra crédit.
3- Un répit de 14 ans qui nous permettra de ‘ré-
~ tablir 'ordre dans nos finances, de. vivre sans
recourir z‘l-deinouveauxEmprunts, et de voir'nos
tévenus augmenter. . RS
4. Un délai de '14 ans pour “organise;"l’a]iéna—
tion systématique et avéntageuse de nos’

- domaines, - o 5 T

En effet le remboursement ‘mixte marcherait pa-
rallelement & I'aliénation ‘de nos domaines ‘qui, dés
- les premicres réalisations;: affectées en partie a l'e-
- quilibrations des. budgets,: pourvoirait au rachat de la
dette imputable aux années qui suivront 1892. Nous
espérons réellement que si Paliénation des domaines

‘ 1) La transformation de ce capital tiers accumulé en dette consolidée -
i 609/ reduirait ce service a 10.752,710 et a 50 & 8.960,592. Par cotte -
consolidation en 54/, le montant total de annuité serait done de 46,106,269

francs.,
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est entreprise dans les conditions indiquées plus haut
‘et si aucune catastrophe européenne ne vient inter-

rompre la développement de cette oeuvre encore d'oil

dépendent la salut de nos créanciers et le nétre, l'alié-
nation des domaines, disons-nous, poursuivant résolu-
ment sa marche éteindra peu a peu l'annuité prévue a
49. 145,677 pour I'année 1892 et ce qui auJourd hui

_semblerait justement une folie, lextinction de la plus

grande partie de la dette publigue deviendra dans une
trentaine d’années le réve réalisable de notre pays.

\

Un roi célébre de 1’An<r1eterre,‘ Canut le Grand,
voulant un jour donner une haute legon sur 11mpu1s—

~sance humaine regut sa cour anx .bords de I'Océan.

La solennellement assis sur son trone il attendit que
la marée, marchant impitoyablement devant elle, efit
en dépit de l'ordre qu’il lui intimait, atteint sa
personne et menagat de l'engloutir lui et les hauts

- dignitaires. de la Couronne. Le sage Mondrque';

recula devant le flot et la Cour diit s’incliner devan
ce simple mais irrésistible enseignement.

Imitions ce roi prudent et n'affrontons pas par
notre imprévoyance ou par des attermoiements, ineffi-

caces le flot grossissant de nos dettes qui menace

notre existence et notre honneur. Efforgons nous au

contraire dlen éviter les effets aussi périlleux pour |
- nos. créanciers que pour nous-mémes. La faillite est

possible, elle est surtout facile; mais elle doit et peut
étre slrement con_]uree.

Que nos créanciers” de leur coté, quelque soit
dallleurs le mode a adopter, .nous assistent dans nos
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efforts et nous laissent les moyens et le temps de les
rembourser et de témoigrier ainsi qu’étant’ en mesure

de le faire nous avons la ferme mtentlon de demeurer
honnetes aux yeux du monde ‘ ,
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